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Makro GOoriinum

. Jackson Hole’da sempozyumunda degerlendirmelerde bulunan ECB Ydnetim Konseyi Uyesi Martins
Kazaks, enflasyonun %2 hedefinde oldugunu ve verilerin faiz indirimini gerektirecek kadar
degismedigini acikladl. Kazaks ayrica artik aktif mudahaleden c¢ok ekonomiyi izlemeye
odaklanabilecegi yeni bir para politikasi asamasina girildigini belirtirken; ekonomide hem iyi hem de
kot haberler gérdldugund ancak bunlarin politika kararlarini degistirecek kadar buyuk olmadigini
sozlerine ekleyerek “Bence hala iyi bir noktadayiz” dedi. ABD ile Avrupa Birligi arasindaki ticaret
anlasmasinin belirsizligi bir nebze azalttigini vurgulayan Kazaks, “Ancak ¢odu ihracatta uygulanan %
15'lik tarifeler blUyUme Uzerinde hala baski olusturuyor. Ayrica Cin'in ucuz UrUnleri bdlgeye
yonlendirmesi ek riskler yaratiyor” diye ekledi.

. Jackson Hole'da duUzenlenen Fed yillik konferansinda agiklamalarda bulunan Powell, isglcu
piyasasinin arz ve talepteki belirgin yavaslama nedeniyle "ilging bir denge" icinde oldugunu sdyledi.
Tarifelerden kaynaklanan yukari yénli enflasyonist baskinin risk olusturdugunu ve risklerin
degismesinin faiz oranlarinin ayarlanmasini gerektirebilecegini ifade ederek Eylul ayi igin faiz
indiriminin 6nUnU acgti.

. TCMB tarafindan Resmi Gazete'de yer alan habere gore 23 Agustos'tan itibaren KKM hesaplarinda
yenileme ve acllis islemlerinin yapilmayacadi ve bu tarih édncesinde acilmis hesaplarin vadeleri sona
erdiginde ilgili tebligler yurarlukten kaldirilacagi aciklandi. déviz kurlarindaki oynakhdi engellemek
amaciyla 2021 Aralik ayinda devreye alinan KKM'de toplam bakiye 2023 Agdustos'ta 140 milyar
dolarin Uzerine ¢ikarak zirve yapmis olup, gunumuz itibariyla ise 11 milyar dolara kadar geriledi.

. Reel Kesim Guven Endeksi Temmuz ayinda 6nceki aya goére 0,5 puan artarak 98,9 oldu. gelecek Ug
aydaki Uretim hacmi, gelecek Ug¢ aydaki toplam istihdam, sabit sermaye yatirrm harcamasi, genel
gidisat ve gelecek Ug¢ aydaki ihracat siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yonunde
etkilerken, mevcut toplam siparis miktari, son U¢ aydaki toplam siparis miktari ve mevcut mamul mal
stokuna iliskin degerlendirmeler endeksi azalis ydnunde etkiledi. Mevsimsellikten arindirilmamis Reel
Kesim Guven Endeksi (RKGE) ise bir 6nceki aya gére 0,1 puan azalarak 100,2 seviyesinde gerceklesti.

. Turkiye'de Agustos Kapasite Kullanim Orani bir 6nceki aya gore 0,5 puan azalarak %73,6 seviyesinde
gerceklesirken, Mevsimsel etkilerden arindirilmamis Kapasite Kullanim Orani da 0,7 puan azalarak %
73,5 seviyesinde gerceklesti.

Piyasalar
. Yurt ici piyasalar guna alicili AKTIF BANK
kapatirken; yurt disi piyasalarda Yurt ici Yurt Dig1
Powell'in glvercin mesajlarindna Deger  Degisim Deger  Degisim
destek buldu.
TRCDS 5 Yilik 26465 -2,64% ABD10Yilik % 426 0,09%
¢+ ABDITO Bé'”'k ta_h‘l"' getirisi %‘;26 Gosterge Faiz % 3977 -043% Dow Jones 4563174 189%
seviyesinden islem  gorlrken; . . )
EUR/USD 1172 seviyesinde TR10 Yilhk % 31,38 0,10% S&P 500 6.46691 1,52%
seyrediyor. BIST100 11.372,33  052% Nasdaq 2149654 188%
0, 0,
. Brent petrol gine 68 USD BIST30 1261148 0,59% DAX 2438309 0,29%
Viop 30 Agustos 12.77400 0,73% MSCIEM 126655 0,38%

seviyelerinden baslad.
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Gore Ortalama Gore Ortalama Ortalama
Endeksler
Dow Jones 45.632 44.643 45.137 45.447 45.942 46.252 AO sta 44.534 AO st 44117 43.033
S&P 500 6.467 6.349 6.408 6.443 6.502 6.538 AO sta 6.385 AO asta 6.270 5.945
Nasdaq 100 Teknoloji 11.672 11.272 11.472 11.611 11.811 11.949 AO asta 11.657 AO asti 11.617 10.687
Eurostoxx 50 5.488 5.420 5.454 5.482 5.516 5.545 AOQ st 5.366 AQ st 5.339 5.215
Ftse 100 9.321 9.244 9.283 9.296 9.335 9.348 AO sta 9.161 AO asta 8.994 8.603
CAC 40 7.970 7.890 7.930 7.963 8.004 8.037 AO sta 7.799 AO st 7.755 7.693
DAX 24.363 24121 24.242 24.343 24.484 24.565 AO usti 24.126 AO asta 24.002 22.289
Nikkei 225 42.808 42173 42.403 42.562 42.792 42.951 AO asta 41.879 AO asti 40.430 38.504
Shanghai 3.871 3.754 3.790 3.808 3.844 3.861 AOQ st 3.662 AQ st 3.551 AQ ustii 3.389
Hang Seng 25.887 25.067 25.203 25.276 25.412 25.485 AO sta 25111 AO asta 24.626 AO st 22.371
Ibovespa Brezilya 137.968 133.290 135.629 136.850 139.189 140.410 AO usta 134.964 AO st 136.173 AO is 130.549
XU030 12.611 12.449 12.530 12.585 12.666 12.721 AO sta 12.085 AO asta 11.479 AO st 10.883
FX
Dolar Endeksi 97,790 96,757 97,237 98,035 98,515 99,313 AQalti 98,474 AQalti 98,092 AQ alti 102,765)
EUR/USD 1,1718 1,1521 1,1620 1,1681 1,1780 1,1841 AO usti 1,1621 AO ustil 1,1651 AO usta 1,1012)
JPY/USD 147,130 145,233 146,087 147 433 148,287 149,633 AOQalt 147,840 AO usti 146,860 AOalt 149,090
GBP/USD 1,352 1,333 1,343 1,349 1,358 1,364 AO iistii 1,342 AO isti 1,349 AO istii 1,303
CHF/USD 0,802 0,794 0,798 0,804 0,808 0,814 AOalti 0,807 AOalti 0,803 AO alt 0,855
TRY/USD 40,998 40,813 40,889 40,956 41,032 41,099 AQ usti 40,755 AOQ usti 40,319 AOQ usti 37,711
EUR/TRY 48,069 47,243 47,642 47,911 48,310 48,579 AO usti 47,397 AO ustil 47,018 AO usta 41,670
EUR/GBP 0,867 0,863 0,865 0,866 0,868 0,869 AO usti 0,866 AO usti 0,864 AO usta 0,845
Emftia
CL1 63,830 63,013 63,337 63,633 63,957 64,253 AOQ alti 64,795 AOQalti 66,602 AO alti 67,567|
HG1 448,300 440,267 443,083 445,567 448,383 450,867 AOQalt 456,200 AOQalt 499,053 AQalt 462,539
XAU 3369,280 3300,133 3335,997 3357,413 3393,277 3414,693 AO usti 3348,380 AO usti 3346,520 AO usta 3058,350
XAG 38,970 37,188 38,038 38,551 39,402 39,915 AO usti 37,907 AO usti 37,521 AO usti 33,424
XPD 1129,370 1097,427 1113,203 1125,697 1141,473 1153,967 AOalt 1154,870 AOalt 1155,640 AO ustu 1014,440)
BIST 30
AEFES 17,74 1747 17,61 17,82 17,96 18,17 AO usti 16,56 AO usti 15,53 AO usta 17,24
AKBNK 69,85 67,48 68,67 69,28 70,47 71,08 AO iisti 67,44 65,97 AO iistii 61,24
ASELS 181,50 177,23 179,37 181,13 183,27 185,03 AO sti 178,99 164,23 AO usti 115,03
ASTOR 115,40 113,27 114,33 116,37 117,43 119,47 AO usti 108,86 98,82 AO usti 104,07
BIMAS 523,50 516,17 519,83 525,67 529,33 535,17 AOQalt 525,65 505,54 AO usta 500,64
CIMSA 49,34 48,34 48,84 49,72 50,22 51,10 AO usti 49,31 48,91 AO usti 47,79
EKGYO 21,36 20,20 20,78 21,38 21,96 22,56 AO iisti 19,87 18,51 AO iistii 14,74
ENKAI 73,20 71,47 72,33 73,47 74,33 75,47 AO sti 71,24 AO ustii 67,39 AO usti 58,60
EREGL 29,40 28,56 28,98 29,56 29,98 30,56 AQ usti 27,71 AOQ usti 27,05 AOQ usti 24,57
FROTO 114,50 111,70 113,10 114,80 116,20 117,90 AO usti 103,83 AO ustil 95,56 AO usta 95,34
GARAN 149,60 144,67 147,13 148,47 150,93 152,27 AO usti 145,46 AO usti 136,66 AO usti 124,67
HEKTS 4,68 448 4,58 4,77 4,87 5,06 AO iisti 435 AO isti 3,70 AO iistii 3,57
ISCTR 15,26 14,95 15,10 15,21 15,36 15,47 AO sti 14,78 13,90 AO usti 13,24
KCHOL 186,30 184,17 185,23 186,37 187,43 188,57 AQ usti 179,87 166,27 AOQ usti 166,98
KOZAL 24,70 24,03 24,37 24,63 24,97 2523 AO usti 23,34 2370 AO usta 23,99
KRDMD 30,82 29,82 30,32 30,74 31,24 31,66 AO usti 28,19 2599 AO usti 26,64
MGROS 499,00 493,33 496,17 499,83 502,67 506,33 AOalti 518,88 500,73 AO alti 511,90
PETKM 20,82 19,03 20,37 20,65 21,09 21,37 AO usti 18,13 17,50 AO isti 17,46
PGSUS 260,50 257,67 259,08 260,92 262,33 264,17 AQ usti 257,27 252,56 AOQ usti 242,34
SAHOL 97,65 95,98 96,82 97,58 98,42 99,18 AO usti 95,70 90,72 AO usta 90,36
SASA 4778 4,35 4,57 4,67 4,89 4,99 AO usti 3,55 327 AO usti 3,69
SISE 43,10 42,35 42,73 42,95 43,33 4355 AO iistii 39,42 36,89 AO iistii 37,88
TAVHL 261,50 256,83 259,17 262,33 264,67 267,83 AO sti 254,86 255,06 AO usti 255,91
TCELL 97,85 96,28 97,07 98,18 98,97 100,08 AQ usti 95,02 94,09 AOQ usti 96,30
THYAO 337,50 331,83 334,67 336,83 339,67 341,83 AO usti 313,18 293,39 AO usta 298,88
TOASO 246,00 242,07 244,03 246,27 248,23 250,47 AO usti 232,85 21325 AO usti 201,78
TTKOM 58,05 57,05 57,55 58,10 58,60 59,15 AO iistii 56,16 56,85 AO iistii 51,94
TUPRS 172,70 166,10 169,40 171,20 174,50 176,30 AO sti 164,48 154,37 AO usti 141,92
ULKER 121,00 118,67 119,83 120,87 122,03 123,07 AQ usti 114,34 110,20 AOQ usti 113,83
YKBNK 34,26 33,05 33,65 34,01 34,61 34,97 AO usti 33,25 AO usti 31,81 AQ usti 29,01

Bize Yazin Bizi Arayin

0850724 30 50

Bize Ulasin

ktifbank.com.tr www.aktifbank.com.tr

arastirma@




faktif,bank

Ekonomik Arastirmalar
Gunluk Bulteni

Makroekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
8.25.2025 10:00 Tlrkiye MA Ozel Sektér Giiven Endeksi Agustos - 98,9
8.25.2025 10:00 Turkiye Ozel Sektor Gliven Endeksi NSA ABustos -- 100,2
8.25.2025 10:00 Turkiye Kapasite Kullamm Oram Agustos - 74,20%
8.25.2025 11:00 Almanya IFQ Is iklim Endeksi Agustos 88,6 88,6
8.25.2025 11:00 Almanya IFO Igletme Beklentiler Agustos 90,1 90,7
8.25.2025 17:00 ABD Yeni Konut Satislan Temmuz 628k 627k
8.26.2025 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Temmuz (Oncii) -4,00% -9,40%
8.26.2025 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisler Temmuz (Oncii) 0,20% 0,20%
8.26.2025 17:00 ABD Tuketici Guven Endeksi ABustos 96,4 97,2
8.27.2025 9:00 Almanya GfK Tuketici Guven Endeksi Eylul -21,2 -215
8.27.2025 14:00 ABD MBA ipotek Bagvurulan Agustos - -1,40%
8.27.2025 19:00 Rusya Sanayi Uretimi (yillik) Temmuz - 2,00%
8.27.2025 19:00 Rusya igsizlik Orami Temmuz - 2,20%
8.27.2025 19:00 Rusya Perakende Satislar (yilhik) Termmuz - 1,20%
8.28.2025 10:00 Tlrkiye Ekonomik Giiven Endeksi Agustos - 96,3
8.28.2025 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi Temmuz -- -8.17b
8.28.2025 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (yilhik) Temmuz 3,40% 3,30%
8.28.2025 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi Agustos (Final) -- -15,5
8.28.2025 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Agustos 96 95,8
8.28.2025 15:30 ABD igsizlik Bagvurulan Agustos - 235k
8.28.2025 15:30 ABD GSYIH (¢eyrek) 2. Ceyrek (Ikinci Tahmin) 3,10% 3,00%
8.28.2025 15:30 ABD GSYIH Fiyat Endeksi 2. Ceyrek (Ikinci Tahmin) 2,00% 2,00%
8.28.2025 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalan 2. Ceyrek (ikinci Tahmin) -- 1,40%
8.28.2025 15:30 ABD PCE Cekirdek Fiyat Endeksi 2. Ceyrek (ikinci Ta hmin) - 2,50%
8.28.2025 16:00 Rusya Altin ve Doviz Rezervleri ABustos -- $5686.5b
8.28.2025 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislan Temmuz 0,20% -0,80%
8.29.2025 10:00 Turkiye igsizlik Orami Temmuz - 8,60%
8.29.2025 15:30 ABD Kisisel Gelir Temmuz 0,50% 0,30%
8.29.2025 15:30 ABD Kigisel Gider Temmuz 0,50% 0,30%
8.29.2025 15:30 ABD Toptan Satis Envantederi (aylik) Temmuz (Oncii) - 0,10%
8.29.2025 16:45 ABD Chicago Satin Alma Miidirleri PMI Agustos 45,2 47,1
8.29.2025 17:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati AZustos (Final) 58,6 58,6
Onemli Gostergeler
N TUFE
Ulke Politika Faiz Orani En Yakin Toplanti Tarihi
Aylik Yillik

TCMB/Turkiye 43,00 09/11/2025 14:00 2,08 33,52

Fed/ABD 4,50 09/17/2025 21:00 0,20 2,70

ECB/Euro Bélgesi 2,00 09/11/2025 15:15 0,00 2,00

BoE/ingiltere 4,00 09/18/2025 14:00 0,10 3,80
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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