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Makro GOoriinum

. Euro Bolgesi Temmuz manset TUFE aylik bazda %0 ile degisim gdstermezken, yillik bazda ise %2
ile beklentiler dahilinde sabit kaldi. Euro Bélgesi enflasyonuna en yUksek katkiyr hizmetler kalemi
yaptl. Hizmetler yillik enflasyona 1,46 puan katki saglarken, gida, alkol ve tutun kalemi ise 0,63
puanlk katki verdi. Enerji fiyatlarinin katkisi ise -0,23 puan oldu. Genel tablo, enerji fiyatlarindaki
dUsusin manset enflasyon Uzerindeki baskiyi azalttigina isaret ediyor.

. Almanya'nin federal ve eyalet vergi gelirleri Temmuz ayinda yillik bazda %3 artis gostererek 65,74
milyar euroya ulasti. Yilin ilk yedi ayinda ise bir dnceki yilin ayni donemine gore %7.4 artisla toplam
513,3 milyar euro vergi toplandi. 2024'te ikinci kez daralan ve ikinci ceyrekte de hafif bir kiictilme
yasayan Almanya ekonomisi agisindan ABD gumruk vergilerinin bu yil ekonomik durgunluguna
neden olabilecegdi éngorulUyor.

. ABD Temmuz konut satislar bir dnceki aya gdre dusus kaydederken, gecen yilin Temmuz ayina
gbre %0,6 oraninda artis gosterdi. RE/MAX verilerine gére, evlerin ortalama piyasada kalma suresi
37 gunden 44 glne uzadl.

. Fed'in Temmuz ay! toplanti tutanaklarina goére, ABD Hazinesi'nin bor¢ tavani krizinin ardindan
nakit pozisyonunu yeniden yapilandirmasi, bankacilik sistemindeki rezervlerde kalici bir dusus
riskini gundeme getirdi. Bu surecte likidite sikisikligina karsi Fedin daimi repo imkaninin daha
etkin bir ara¢c haline gelebilecegi degerlendiriliyor. Ayni toplantida, zayif reel gelir artislarinin
tuketici harcamalarini  baskilayabilecegi ve 2025in ikinci yarisinda bUyUmenin ivme
kaybedebilecegi yonlinde gorlsler 6ne ciktl. Fed faiz oranlarini sabit tutarken, enflasyonla
mucadele ve yavaslayan buyUme arasinda politika ayrismalari dikkat cekiyor. Piyasalarda odak
noktasi, Baskan Powellin Jackson Hole konusmasinda verecegi yeni yonlendirmelere cgevrilmis
durumda.

. 31 Temmuz 2025 itibariyla merkezi yonetim borg¢ stoku 12,0 trilyon TL seviyesine ulasirken, borcun
yaklasik %46'si TL cinsi, %540 ise doviz cinsi yukimluluklerden olustu. Ayni donemde Hazine
alacak stoku 32,8 milyar TL olarak kaydedilirken, en buyUk payl 11 milyar TL ile mahalli idareler
aldi. Temmuz sonu itibariyla toplam 8,1 milyar TL tutarinda tahsilat gerceklestirilerek alacaklarin
likiditeye donusumunde sinirh ilerleme saglandi. Bu veriler, kamu maliyesinde borg¢lanma
kompozisyonunun déviz agirlikl yapisini ve yerel yénetimlerin Hazineye olan yukumlultklerini én
plana cikaryor.
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seviyelerinden baslad.
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Teknik Seviyeler
20 gunluk S 50 gunluk S 200 ginluk S
- Destek Destek . Direng Direng Agirhkh 20 gunluk Agirhikh &0 9“"'“k Agirhikh 200<gunluk
Sorjiivat Seviyesi 2 Seviyesi 1 izt Seviyesi1 Seviyesi 2 Ortalamaya LI Ortalamaya LRIl Ortalamaya LG
. Ortalama . Ortalama . Ortalama
Gére Gére Gére
Endeksler
Dow Jones 44.938 44648 44793 44.913 45.059 45.179 AO ustii 44.493 AO ustii 44.023 AOQ iistii 43.000
S&P 500 6.396 6.318 6.357 6.383 6.422 6.447 AO ustil 6.381 AO asti 6.254 AO isti 5.938
Nasdaq 100 Teknoloji 11.458 11.154 11.306 11.392 11.544 11.630 AO alti 11.688 AOalti 11.604 AO usti 10.674
Eurostoxx 50 5.472 5.431 5.452 5.472 5.492 5.512 AO Usti 5.353 AO Usti 5.333 AO Usti 5.208
Ftse 100 9.288 9.118 9.203 9.252 9.337 9.386 AO usti 9.142 AO asti 8.976 AO isti 8.591
CAC 40 7.973 7.898 7.935 7.970 8.008 8.042 AO ustii 7.786 AO ustii 7.746 AO isti 7.687
DAX 24.277 24.136 24.206 24.288 24.359 24.440 AO Usti 24.119 AO Usti 23.975 AO Usti 22.238
Nikkei 225 42.610 42.311 42.600 43.013 43.302 43.714 AO usti 41.767 AO asti 40.257 AO isti 38.460
Shanghai 3.764 3.684 3.725 3.746 3.787 3.809 AO ustii 3.642 AO ustii 3.534 AO isti 3.383
Hang Seng 25.014 24.765 24.966 25.088 25.289 25.411 AO alti 25.142 AO Usti 24.585 AO Usti 22.324
Ibovespa Brezilya 134.666 133.742 134.204 134.584 135.046 135.426 AO alti 134.706 AQalti 136.222 AO isti 130.493
XU030 12.334 12.000 12.167 12.269 12.437 12.539 AO ustii 12.013 AO ustii 11.403 AO isti 10.854
FX
Dolar Endeksi 98,382 97,884 98,051 98,246 98,413 98,608 AO alti 98,500 AO usti 98,101 AOQalti 102,852
EUR/USD 1,1630 1,1597 1,1625 1,1649 1,1677 1,1701 AOQ ustl 1,1617 AQ alti 1,1645 AO usti 1,1000
JPY/USD 147,550 148,390 148,860 147,340 147,810 148,290 AO alti 147,900 AO ustu 148,740 AOQalti 149,160
GBP/USD 1,345 1,341 1,343 1,347 1,349 1,353 AO ustd 1,341 AO alti 1,350 AO usti 1,302
CHF/USD 0,806 0,799 0,802 0,806 0,808 0,812 AQ alti 0,807 AO ustl 0,804 AQalti 0,855
TRY/USD 40,937 40,877 40,004 40,920 40,947 40,963 AO isti 40,712 AO istii 40,255 AO istii 37,646
EUR/TRY 47,708 47,434 47,574 47,692 47,832 47,949 AO ustu 47,332 AO usti 46,920 AO usti 41,554
EUR/GBP 0,865 0,859 0,862 0,864 0,868 0,870 AQ alti 0,866 AO ustl 0,863 AO usti 0,845
Emftia
cL 63,200 61,723 62,217 62,883 63,377 64,043 AO alti 64,999 AO alti 66,770 AOQalti 67,646
HG1 442,450 440,033 442,017 443,383 445,367 446,733 AQ alti 468,190 AQ alti 500,432 AQalti 462,512
XAU 3336,740 3298,117 3323,273 3336,757 3361,913 3375,397 AO alti 3343,810 AO alti 3348,010 AO usti 3050,490
XAG 37,822 36,625 37,263 37,602 38,240 38,579 AO ustu 37,814 AO usti 37,410 AO usti 33,338,
XPD 1107,930 1077,847 1096,403 1112,757 1131,313 1147,667 AQ alti 1164,690 AQ alti 1151,650 AO usti 1012,520
BIST 30
AEFES 17,83 17,10 17,46 17,72 18,08 18,34 AO isti 16,32 AO istii 15,39 AO istii 17,25
AKBNK 67,20 64,73 65,97 66,88 68,12 69,03 AO alti 67,34 AO st 65,59 AO tstii 61,03
ASELS 181,50 169,77 175,63 179,07 184,93 188,37 AO ustl 179,19 AO ustl 162,71 AO usti 113,85
ASTOR 116,10 111,97 114,03 115,87 117,93 119,77 AO isti 107,36 AO istii 97,98 AO istii 103,71
BIMAS 513,00 503,00 508,00 513,00 518,00 523,00 AO alti 524,00 AO st 504,98 AO tstii 500,02,
CIMSA 49,20 47,83 48,51 48,97 49,65 50,11 AO alti 49,39 AO istii 48,92 AO istii 47,84
EKGYO 20,12 19,68 19,90 20,22 20,44 20,76 AOQ ustd 19,72 AO ustu 18,31 AO usti 14,63
ENKAI 73,15 70,15 71,65 72,60 74,10 75,05 AOQ usti 70,76 AO st 66,98 AO ustii 58,34
EREGL 29,30 28,93 29,11 29,39 29,57 29,85 AO isti 27,47 AO istii 26,85 AO istii 24,51
FROTO 114,00 108,13 111,07 113,13 116,07 118,13 AOQ ustd 101,73 AO ustu 94,38 AO usti 95,17
GARAN 145,90 140,70 143,30 145,00 147,60 149,30 AOQ istl 144,56 AO ustl 135,51 AO usti 124,22
HEKTS 4,61 4,50 4,55 4,66 4,71 4,82 AO isti 4,25 AO istii 363 AO istii 3,55
ISCTR 14,66 14,19 14,42 14,59 14,82 14,99 AO alti 14,73 AO usti 13,76 AO usti 13,21
KCHOL 182,90 175,50 179,20 181,20 184,90 186,90 AOQ istl 178,72 AO ustl 164,82 AO usti 166,77
KOZAL 23,64 23,17 23,41 23,61 23,85 24,05 AO isti 23,35 AO alti 23,73 AO alti 23,94
KRDMD 29,44 27,88 28,66 29,16 29,94 30,44 AO ustu 27,82 AO ustu 25,71 AO usti 26,59
MGROS 493,25 482,42 487,83 491,67 497,08 500,92 AO alti 522,20 AO alti 500,55 AQalti 511,02
PETKM 19,72 17,95 18,83 19,32 20,20 20,69 AQ ustd 17,83 AO ustu 17,34 AO usti 17,44
PGSUS 258,75 254,08 256,42 258,83 261,17 263,58 AO usti 257,09 AO st 252,53 AO tstii 242,01
SAHOL 95,50 92,57 94,03 95,02 96,48 97,47 AO isti 95,26 AO istii 90,12 AO istii 90,21
SASA 3,96 3,77 3,86 3,99 4,08 4,21 AQ ustd 3,41 AO ustu 321 AO usti 3,68|
SISE 41,02 40,49 41,21 41,79 42,51 43,09 AOQ usti 38,89 AO st 36,53 AO ustii 37,84
TAVHL 263,50 253,67 258,58 261,42 266,33 269,17 AO isti 254,11 AO istii 254,35 AO istii 255,62
TCELL 97,65 93,08 95,37 96,58 98,87 100,08 AQ ustd 94,52 AO ustu 94,01 AO usti 96,17
THYAO 338,75 331,25 335,00 337,75 341,50 344,25 AOQ usti 308,90 AO st 291,28 AO ustii 298,21
TOASO 242,00 231,33 236,67 239,43 244,77 247,53 AO isti 230,28 AO istii 210,97 AO istii 201,15
TTKOM 56,70 54,83 55,77 56,43 57,37 58,03 AO ustu 56,03 AQ alti 56,85 AO usti 51,83
TUPRS 164,00 158,00 161,00 162,90 165,90 167,80 AQ alti 164,12 AO ustl 152,81 AO usti 141,66
ULKER 115,20 112,53 113,87 114,73 116,07 116,93 AO isti 113,05 AO istii 109,85 AO istii 113,82
YKBNK 33,08 31,91 32,49 32,91 33,49 33,91 AO alti 33,18 AO usti 31,57 AO usti 28,90
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Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
8.18.2025 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (yillik) Temmuz - 32,80%
8.18.2025 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (aylik) Temmuz - 2,00%
8.19.2025 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1290k 1321k
8.20.2025 9:00 Ingiltere TUFE (yillik) Temmuz - 3,60%
8.20.2025 9:00 Ingiltere UFE (aylik) Temmuz - 0,30%
8.20.2025 9:00 Ingiltere Cekirdek TUFE (yillik) Temmuz - 3,70%
8.20.2025 12:00 Euro Bolgesi UFE (yilik) Temmuz (Final) - 2,00%
8.20.2025 12:00 Euro Bolgesi TUFE (aylk) Temmuz (Final) -~ 0,00%
8.20.2025 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (yillik) Temmuz (Final) - 2,30%
8.20.2025 14:00 ABD MBA Ipotek Bagvurular Adustos - 10,90%
8.21.2025 10:00 Turkiye Mevsimsellikten Arindiriimis Tuketici Given Endeksi  |Agustos -~ 83,5
8.21.2025 10:30 Almanya HCOB imalat PMI Agustos (Oncili) - 49,1
8.21.2025 11:00 Euro Bolgesi HCOB Imalat PMI Agustos (Oncii) - 49,8
8.21.2025 11:.00 Euro Bolgesi HCOB Bilegik PMI Adustos (Oncii) - 50,9
8.21.2025 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI Agustos (Oncili) - 51
8.21.2025 11:30 Ingiltere S&P imalat PMI Agustos (Oncii) - 48
8.21.2025 15:30 ABD Issizlik Bagvurulari Adgustos - 224k
8.21.2025 16:00 Rusya Altinve Doviz Rezervleri Agustos - $686.4b
8.21.2025 1645 ABD S&P imalat PMI Agustos (Oncii) - 49,8
8.21.2025 16:45 ABD S&P Hizmet PMI Agustos (Oncii) - 55,7
8.21.2025 16:45 ABD S&P Bilesik PMI Agustos (Oncii) - 55,1
8.21.2025 17:00 ABD Mevcut Ev Satislari Temmuz 3.90m 3.93m
8.21.2025 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,10% -0,30%
8.22.2025 9:00 Ingiltere Otomotiv Yakitlarn Dahil Perakende Satislar (aylik) Temmuz - 0,90%
8.22.2025 9:00 Ingiltere Otomotiv Yakitlarn Dahil Perakende Satislar (yillik) Temmuz - 1,70%
8.22.2025 9:00 Ingiltere Otomotiv Yakitlan Hari¢ Perakende Satiglar (aylik) Temmuz - 0,60%
8.22.2025 9:00 Almanya Mevsimsellikten Arindinimis GSYiH (geyrek) 2. Ceyrek (Final) - -0,10%
8.22.2025 11:00 Tirkiye ‘Yabanci Turist Girisi (yillik) Temmuz - -1,50%

Onemli Gostergeler
" TUFE
Ulke Politika Faiz Orani En Yakin Toplanti Tarihi
Aylik Yilik

TCMB/Turkiye 43,00 09/11/2025 14:00 2,08 33,52
Fed/ABD 4,50 09/17/2025 21:00 0,20 2,70
ECB/Euro Bélgesi 2,00 09/11/2025 15:15 0,00 2,00
BoE/ingiltere 4,00 09/18/2025 14:00 0,10 3,80
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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