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Makro Goriiniim

. Cin Merkez Bankasi (PBOC), yedi gunluk ters repo faiz oranini %1,40 seviyesinde sabit tutarak, acik
piyasa islemleri yoluyla bankacilik sistemine 487 milyar yuan sagladi,

. IMF, kuresel borcun dinya GSYH'sine oraninin %235'in Uzerinde seyrettigini, toplam borcun 251
trilyon dolara yUkseldigini, &zel sektdr kredilerindeki azalisin kamu  borglanmasindaki artisla
dengelendigini belirterek, toplam borcun gegen yil sinirli bir degisim gosterdigini bildirdi. IMF, 6zel
borcun hanehalki yuokimlulUuklerindeki dusus ve finansal olmayan kurumsal borg¢lardaki duragan
seyirle birlikte %143'Un altina gerileyerek 2015ten bu yana en dusUk seviyeye indigini, kamu
borcunun ise %93’e yaklastigini aktardi. ABD ve Cin'in kuresel bor¢ dinamiklerinde baskin rolinu
surddrdugunu vurgulayan IMF, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde bor¢ ve butce agiklarinin
tarihsel ortalamalarin Uzerinde oldugunu kaydetti.

. Resmi Gazete'de yayimlanan bildiri ile Kredi Karti islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlari
Hakkinda Teblig'e gdre kredi karti nakit cekim ve kredili mevduat hesap faizleri 25 baz puan
dusuruldagu acikland. ilgili degisiklik cercevesinde hesaplanacak oranlarin 24 Eyllul 2025'te TCMB
tarafindan ilan edilerek 1 Ekim 2025'ten itibaren uygulanacagi bildirildi.

. Euro Bolgesi Agustos ayinda yillik enflasyon %2 seviyesinde sabit kalarak ECB'nin hedefiyle uyumlu
seyretti. Aylik bazda tUketici fiyatlar 90,1 artis gostererek piyasa beklentilerinin (%60,2) altinda kaldi.
Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,3 ile yatay seyretti. Enflasyonun ana bilesenleri incelendiginde,
en yuksek yillik artis islenmemis gidalarda gozlemlendi; onu alkol ve tutin dahil gida Urunleri ile
hizmet sektoru takip etti. Veriler, fiyat baskilarinin belirli kalemlerde devam ettigini gosterdi.

. Fed, Eylul ayi toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek %4,00-%4,25 araligina cekerek Aralik
ayindan beri ilk indirimi gerceklestirdi. Kararin 11'e karsi 1 oyla alindigi bildirilirken, karar metninde
istihdamda asagdi yonlu risklerin arttigi ve enflasyonun “bir miktar” yUksek seyrettigi vurgulandi. Fed
yetkilileri, bu yil icinde faizlerin yarim puan daha indirilecegini 6ngoérurken, 2025 sonu faiz beklentisi
%3,9'dan %3,6'ya revize edildi. 2026 ve 2027 projeksiyonlari da sirasiyla %34 ve %3,1 seviyelerine
cekildi. BUyUme tahminleri yukari yonlU guncellenirken, 2025 igin %1,6, 2026 icin %1,8 ve 2027 icin
yine %1,8 olarak belirlendi. Enflasyon beklentileri blUyUk o6lclde sabit kalirken, 2026 icin %2,6'ya
yUkseltildi. Cekirdek enflasyon tahminleri de benzer sekilde 2026 icin yukari yonlU revize edildi.
issizlik orani tahminleri ise 2024'ten itibaren kademeli olarak asadi cekildi. Fed Baskani Powell ise
toplantinin ardindan yaptigi degerlendirmede kisa vadede enflasyon risklerinin yukari, istihdam
risklerinin ise asagi yonlu oldugunu belirterek, para politikasinin etkili calistigini ve Fed'in
bagimsizligini koruyacagina inandigini vurguladi.

Piyasalar
. Yurt ici piyasalar gunu saticili kapatti. . AKTIF BANK
Yurt disi piyasalar ise Fed sonrasi Yurtlgi Yurt Drst
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o L3
Teknik Seviyeler
) ) 20 gtinliik 20 ganlik 50 giinlik 50 gunlik 200 glintik 200 giinlik
" Destek Destek " Direng Direng Agirhikh = Agirhkl = Agirhikh _
S [ Seviyesi 2 Seviyesi 1 [P Seviyesi1 Seviyesi 2 Ortalamaya el Ortalamaya AL Ortalamaya R ET
N Ortalama Ortalama N Ortalama
Gore Gore
Endeksler
Dow Jones 46.018 45.415 45.717 45.989 46.291 46.564 AO usti 45.536 AOQ ista 44.890 AO usti 43.197
S&P 500 6.600 6.519 6.560 6.592 6.633 6.665 AO usti 6.498 6.407 AO ustil 5.994
Nasdaq 100 Teknoloji 12.097 11.862 11.980 12.069 12.187 12.276 AO usti 11.741 11.737 AO usti 10.782
Eurostoxx 50 5.370 5.342 5.356 5375 5.389 5.408 AOalt 5.381 5.365 AO usti 5.266
Ftse 100 9.208 9.167 9.187 9.217 9.237 9.267 AOalt 9.236 9.139 AO usti 8.693
CAC 40 7.787 7.736 7.761 7.804 7.829 7.872 AO usti 7.776 AO ista 7.786 AO usti 7.739
DAX 23.359 23.181 23.270 23.374 23.462 23.566 A0 alt 23.828 AOalt 24.023 AO st 22.697
Nikkei 225 45.307 44.391 44.591 44.812 45.012 45.233 AO usti 43.161 AQ usti 41.845 AO usti 38.879
Sh hai 3.832 3.836 3.856 3.869 3.890 3.903 AQalt 3.838 AOQ ista 3.699 AQO ustil 3.432
Hang Seng 26.479 26.399 26.654 26.795 27.050 27191 AO usti 25.703 AOQ ista 25.267 AO usti 22.886
Ibovespa Brezilya 145.594 142.857 144.226 145.278 146.646 147.699 AO usti 140.973 AO is 137.302 AO ustil 131.701
XU030 12.311 12.215 12.263 12.337 12.385 12.459 AO usti 12.095 AO ista 11.956 AO usti 11.044
FX
Dolar Endeksi 97,258 95,867 96,370 96,721 97,224 97,575 AO alt 97,739 AOalt 98,100 AQalt 101,984
EUR/USD 1,1793 1,1736 1,1774 1,1847 1,1885 1,1958 AO ista 1,1712 AO usti 1,1667 AO st 1,1118
JPY/USD 147,460 144,950 145,970 146,510 147,530 148,070 AO st 147,440 AO alti 147,690 AQalti 148,670
GBP/USD 1,360 1,355 1,359 1,366 1,369 1,376 AO ustu 1,353 AO usti 1,347 AQ usti 1,310]
CHF/USD 0,791 0,781 0,785 0,787 0,791 0,794 AQ alti 0,799 AQ alti 0,802 AQ alti 0,847
TRY/USD 41,327 41,194 41,230 41,279 41,315 41,364 AO ista 41,183 AO asti 40,827 AO asti 38,297
EUR/TRY 48,853 48,468 48,619 48,907 49,058 49,347 AO ista 48,276 AO asti 47,672 AO asti 42,728
EUR/GBP 0,867 0,865 0,866 0,868 0,869 0,871 AO ista 0,866 AO asti 0,866 AO asti 0,848
Emftia
cL1 63,750 63,157 63,603 64,137 64,583 65,117 AO istil 63,608 AO alti 64,868 AO alti 67,084
HG1 456,250 452,833 454,987 456,883 459,017 460,933 AO st 452,413 AO alti 482,613 AQalti 465,834
XAU 3637,360 3609,960 3634,930 3671,250 3696,220 3732,540 AO st 3547,060 AO st 3429,280 AO ustii 3142,140
XAG 41,395 40,311 40,993 41,816 42,498 43,322 AQ st 40,669 AOQ usti 39,100 AO usti 34,328
XPD 1153,580 1119,630 1140,780 1166,090 1187,240 1212,550 AOQ ista 1142,570 AQalt 1171,250 AO asti 1028,470|
BIST 30
AEFES 15,22 15,05 15,13 15,30 15,38 15,55 AO alti 15,98 AO alti 16,01 AO alti 16,81
AKBNK 67,35 65,48 66,42 67,08 68,02 68,68 AO istil 65,77 AO istil 66,86 AO istil 62,23
ASELS 194,10 190,63 192,37 195,83 197,57 201,03 AO istii 180,58 AO iistii 176,60 AO astii 125,23
ASTOR 112,00 108,07 110,03 112,27 114,23 116,47 AQ alti 115,02 AO usti 107,85 AQ usti 105,98
BIMAS 517,50 507,17 512,33 520,17 525,33 533,17 AO st 515,19 AOQ usti 514,90 AO usti 504,34,
CIMSA 46,72 46,03 46,37 46,93 47,27 47,83 AQO alt 47,03 AQalt 48,69 AQalt 48,54
EKGYO 20,18 19,87 20,03 20,33 20,49 20,79 AQ alt 20,30 AO asti 19,86 AO asti 15,55
ENKAI 75,20 72,60 73,90 75,15 76,45 77,70 AO ista 71,04 AO asti 69,81 AO asti 60,29
EREGL 27,52 27,20 27,36 27,60 27,76 28,00 AO alti 28,14 AOalt 27,65 AO asti 24,85
FROTO 105,00 101,47 103,23 106,37 108,13 111,27 AO alt 108,19 AO usti 102,85 AO asti 95,76
GARAN 148,50 146,83 147,67 148,93 149,77 151,03 AO istii 143,22 AO istil 143,08 AO istil 127,36
HEKTS 4,03 3,94 3,08 4,05 4,09 4,16 AO alti 424 AO alti 4,10 AO astii 3,62
ISCTR 15,02 14,75 14,88 14,97 15,10 15,19 AO st 14,44 AO Ustii 14,59 AO ustii 13,40]
KCHOL 179,80 177,67 178,73 180,77 181,83 183,87 AQ st 176,98 AOQ usti 175,60 AO usti 166,30
KOZAL 24,52 24,00 24,26 24,48 24,74 24,96 AOQ ista 23,93 AQ usti 23,76 AO asti 24,33
KRDMD 27,76 26,89 27,33 28,09 28,53 29,29 AQO alt 28,00 AO asti 27,51 AO asti 26,76
MGROS 445,00 436,83 440,92 447,08 451,17 457,33 AO alt 463,25 AOalt 493,64 AQalt 511,74
PETKM 17,90 17,63 17,76 18,04 18,17 18,45 AO alti 19,03 AOalt 18,23 AO asti 17,53
PGSUS 230,20 227,93 229,07 231,23 232,37 234,53 AO alt 238,58 AOalt 250,56 AQalt 242,77
SAHOL 92,65 90,88 91,77 92,73 93,62 94,58 AO istil 91,51 AO alti 93,00 AO istil 90,81
SASA 4,21 3,92 4,07 4,15 4,30 4,38 AO alti 4,40 AO iistii 3,76 AO istii 3,73
SISE 38,34 37,74 38,04 38,50 38,80 39,26 AO alti 39,29 AO alti 38,54 AO astii 37,76
TAVHL 241,70 236,03 238,87 244,03 246,87 252,03 AQ alti 247,34 AQ alti 254,36 AQ alti 254,94
TCELL 95,75 93,88 94,82 95,38 96,32 96,88 AOQ ista 93,60 AQ usti 94,04 AQalt 96,36
THYAO 321,50 317,33 319,42 323,33 325,42 329,33 AQ alt 328,24 AO asti 313,07 AO asti 302,71
TOASO 262,00 253,67 257,83 266,17 270,33 278,67 AO ista 24425 AO asti 232,02 AO asti 206,07
TTKOM 52,35 51,15 51,75 52,35 52,95 53,55 AO alt 54,28 AOalt 55,56 AQalt 52,65
TUPRS 190,20 186,20 188,20 189,50 191,50 192,80 AO ista 173,32 AO asti 166,52 AO asti 144,44
ULKER 108,60 107,00 107,80 108,60 109,40 110,20 AO alt 110,36 AOalt 111,46 AQalt 113,77
YKBNK 34,34 33,65 33,99 34,23 34,57 34,81 AO istii 32,31 AO iistii 32,84 AO istii 29,46

Bize Yazin Bizi Arayin

0850724 30 50

Bize Ulasin

ktifbank.com.tr www.aktifbank.com.tr

arastirma@




faktif,bank

Ekonomik Arastirmalar

Gunluk Bulteni

Makroekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
9.15.2025 5:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Agustos 5,60% 5,70%
9.15.2025 5:00 Cin Perakende Satiglar (yillik) Agustos 3,80% 3,70%
9.15.2025 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Blitge Dengesi Agustos -23.9b
9.15.2025 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Eylil 43 11,9
9.16.2025 9:00 ingiltere issizlik Basvurulan Degisimi Agustos - -6.2k
9.16.2025 9:00 ingiltere ILO 3 aylik igsizlik Orani Temmuz 4,70% 4,70%
9.16.2025 9:00 ingiltere Claimant issizlik Basvurular Agustos 4,40%
9.16.2025 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (yillik) Agustos 32,80%,
9.16.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (aylik) Agustos 0,90%
9.16.2025 10:00 Tirkiye Konut Satiglari Agustos 142.9k
9.16.2025 10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (yillik) Agustos - 12,40%
9.16.2025 12:.00 Almanya Zew Beklenti Anketi Eylil 27,5 34,7
9.16.2025 12:00 Almanya Zew Mevcut Durum Anketi Eylil -66,5 -68,6
9.16.2025 15:30 ABD Perakende Satiglar (aylik) Agustos 0,20% 0,50%
9.16.2025 16:15 ABD Sanayi Uretimi (aylik) Agustos 0,00% -0,10%|
9.17.2025 9:00 ingiltere TUFE (yillik) Agustos 3,80% 3,80%
9.17.2025 9:00 ingiltere TUFE (aylik) Agustos 0,30% 0,10%
9.17.2025 9:00 ingiltere Cekirdek TUFE (yillik) Agustos 3,70% 3,80%
9.17.2025 12:00 Euro Bolgesi TUFE (yillik) Agustos (Final) 2,10% 2,10%
9.17.2025 12:00 Euro Bolgesi TUFE (aylik) Agustos (Final) 0,20% 0,20%
9.17.2025 14:00 ABD MBA ipotek Basvurulan Eylal - 9,20%
9.17.2025 15:30 ABD Konut Baslangiglarn Agustos 1370k 1428k
9.17.2025 21:00 ABD FED Faiz Orani Eylil 4,25% 4,50%
9.18.2025 14:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Eylil 4,00% 4,00%
9.18.2025 15:30 ABD issizlik Basvurulan Eylil - 263k
9.18.2025 16:00 Rusya Altin ve Déviz Rezervleri Eylil - $698.5b
9.18.2025 17:00 ABD Oncii Endeks ABustos -0,10% 0,10%
9.19.2025 9:00 ingiltere Otomotiv Yakitlar Dahil Perakende Satislar (aylik) Agustos 0,40% 0,60%

Onemli Gostergeler
N TUFE
Ulke Politika Faiz Orani En Yakin Toplanti Tarihi
Ayhk Yilik

TCMB/ Turkiye 40,50 10/23/2025 14:00 2,04 32,95

Fed/ABD 4,25 10/29/2025 21:00 0,40 2,90

ECB/Euro Bolgesi 2,00 10/30/2025 16:15 0,10 2,00

BoEIingiItere 4,00 11/06/2025 15:00 0,30 3,80
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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