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Makro Goriiniim

. Cin'in konut piyasasina iliskin gelismeleri degerlendiren Fitch Ratings, yeni konut piyasasinin 2025'in
dordincu ceyreginde zayiflamaya devam ettigini bildirdi. Rapora goére, 2025'in ilk 11 ayinda yeni
konut satislan yillik bazda %11,2 gerilerken, Fitch, zayifigin arkasinda durgun ekonomik goérinum, is
gucu piyasasindaki baskilar, alici giveninin dusuik seyretmesi ve ilave fiyat indirimleri beklentisinin yer
aldigini bildirdi. Politika desteklerinin ise ancak gecici bir rahatlama saglayabildiginin altini ¢izdi.

* Alman Ekonomi Enstitusu (IW) tarafindan yapilan bir arastirmanin sonuglari, is derneklerinin cogunun,
Ozellikle sanayi sektorUnUn ihracattaki zayiflamadan ve kuresel gelismelerden olumsuz etkilenmesi
nedeniyle gelecek yil isten ¢cikarmalarin artmasini bekledigini ortaya koydu. Ek olarak otomotiv, kagit
ve tekstil endustrileri de Uretim dusUsU beklenen sektorler arasinda yer aldi. IW direktérd Michael
Huether ise "Ekonomik krizin hizli ve kapsamli bir sekilde sona ermesini umanlar 2026'da da hayal
kirkligina ugrayacak" seklinde aciklamada bulundu.

. TUIK tarafindan aciklanan ekonomik glven endeksi Aralik ayinda degisim gdstermeyerek 99,5
dederinde seyretti. Kasim ayina kiyasla tUketici glven endeksi ise %1,8 azalarak 83,5e reel kesim
(imalat sanayi) glven endeksi ise %0,5 oraninda artarak 103,7 seviyesine, hizmet sektérl glven
endeksi de %0,4 artarak 112,3 degerine ulastl. Perakende ticaret sektdérl guven endeksi yuzde 1,1
artisla 115,4, insaat sektorl gUven endeksi yuzde 05 azalarak 84,5 degerini aldi. Ekonomik glven
endeksinin 100'den bUyuUk olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100'den kUg¢Uk olmasi
ise genel ekonomik duruma iliskin kétumserligi gosteriyor.

. Tarkiye Kasim manset issizlik orani EKim ayina gére 0,1 puan artisla %8,6 olarak kaydedildi. TUIK'in
Hanehalki IsgUcl Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili
Kasim ayinda bir dnceki aya gore 54 bin kisi artarak 3 milyon 98 bin kisi oldu. Issizlik orani erkeklerde
%7 iken kadinlarda 9%11,8 olarak tahmin edildi. Mevsim etkisinden arindirilmis istihdam orani %49,2
olurken, istihdam edilenlerin sayisi 2025 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gdre 75 bin kisi artarak 32
milyon 737 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puan artarak yUzde 49,2 olarak gerceklesti.

. TUIK verilerine gore esdeder hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak
belirlenen yoksulluk sinirina gére, yoksulluk orani 2025 yilinda 0,6 puan azalarak %13,0'e geriledi.
Medyan gelirin %60'I dikkate alinarak belirlenen yoksulluk sinirina gére hesaplanan yoksulluk orani ise
son yilda yine 0,6 puan azalarak %20,6 olarak gerceklesti. Maddi ve sosyal yoksunluk orani 2024 yilina
goére 1,4 puan azalarak %11,9 oldu. NUfusun 9%28,8'inin ise sizdiran c¢atl, nemli duvarlar, cUrimus
pencere ¢ergevesi problemleri yasadigi acikland.
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Gare Gore Gore
Endeksler
Dow Jones 48.462 48.205 48.334 48.519 48.648 48.833 AO ista 48.109 AO asti 47 476 AOQ usta 44.444
S&P 500 6.906 6.873 6.890 6.905 6.921 6.936 AO usta 6.851 AO usti 6.796 AO usti 6.274
Nasdaq 100 Teknoloji 12.786 12.664 12.725 12.796 12.857 12.928 AQ alti 12.828 12.748 AQ isti 11.503
Eurostoxx 50 5.752 5.720 5.736 5.751 5.767 5.782 AO ista 5.722 5678 AOQ usta 5.422
Ftse 100 9.867 9.838 9.852 9.873 9.887 9.907 AO ista 9.746 9.690 AO usta 9.090
CAC 40 8.112 8.066 8.089 8.111 8.134 8.156 AO ista 8.101 8.109 AQ isti 7.846
DAX 24.351 24.196 24.274 24.331 24.409 24.467 AO ista 24.053 23.953 AO usta 23.620
Nikkei 225 50.374 50.168 50.347 50.527 50.707 50.887 AO ista 50.197 50.087 AO usta 42.373
Shanghai 3.970 3.942 3.953 3.969 3.981 3.99 AO isti 3.902 3.930 AQ iistii 3.630
Hang Seng 25.897 25.331 25.483 25.783 25.935 26.235 AO ista 25.728 25.957 AO ustu 24.703
Ibovespa Brezilya 160.490 159.010 159.750 160.442 161.182 161.873 AO ista 159.616 154.876 AOQ usta 141.415
XU030 12.085 11.966 12.025 12.144 12.204 12.323 AO alti 12.198 11.937 AO istii 11.392
FX
Dolar Endeksi 97,956 97,781 97,909 98,043 98,171 98,305 AO alti 98,505 AOQalti 99,119 AO alti 99,028
EUR/USD 14777 1,1732 1,1752 14771 1,1791 1,1810 AO st 1,1725 AO istii 1,1636 AO istii 1,1541
JPY/USD 155,990 155,527 155,793 156,187 156,453 156,847 AO Usti 155,930 AO usti 155,150 AO usti 148,740
GBP/USD 1,352 1,345 1,348 1,350 1,353 1,355 AO stil 1,341 AO istii 1,327 AO istil 1,337
CHF/USD 0,788 0,785 0,787 0,789 0,791 0,794 AQ alti 0,796 AOQalti 0,800 AO alti 0,810
TRY/USD 42,944 42,893 42,915 42,928 42,950 42,962 AO Usti 42,709 AO usti 42,400 AO usti 40,560,
EUR/TRY 50,652 50,373 50,475 50,564 50,666 50,756 AO st 50,130 AO istii 49,393 AO st 46,884
EUR/GBP 0.871 0,869 0,870 0,872 0,873 0,875 AO alti 0,875 AOQalti 0,877 AO asti 0,863
Emftia
CL1 58,100 56,373 57,227 57,763 58,617 59,153 AO Usti 57,824 AQalti 58,930 AO alti 62,953
HG1 571,000 532,650 544,650 561,750 573,750 590,850 AO sti 539,533 AO isti 519,548 AO asti 492,168
XAU 4368,210 4154,583 4243,467 4396,553 4485,437 4638,523 AO st 4313,970 AO istii 4172,210 AO istii 3613,120
XAG 74,696 62,008 67,118 75,563 80,582 89,027 AO Usti 65,187 AO isti 56,242 AO sti 42,415
XPD 1612,360 1368,890 1502,190 1742,230 1875,530 2115,570 AO sti 1603,780 AO istu 1491,650 AO asti 1205,750|
BIST 30
AEFES 15,60 14,86 15,23 15,97 16,34 17,08 AO alti 16,07 AO istu 15,31 AO asti 15,52
AKBNK 69,55 67,72 68,63 69,52 70,43 71,32 AO Usti 69,41 AO isti 64,11 AO sti 61,35
ASELS 221,00 216,33 218,67 223,33 225,67 230,33 AO st 206,22 AO istii 197,74 AO st 168,71
ASTOR 115,10 112,23 113,67 116,13 117,57 120,03 AO sti 107,37 AO istu 99,79 AO asti 101,20,
BIMAS 530,00 519,00 524,50 534,50 540,00 550,00 AQ alti 542,73 AQalti 544,51 AO iistii 511,11
CIMSA 44,90 44,17 44,53 45,11 4547 46,05 AO alti 47,40 AOalti 4585 AO alti 47,67,
EKGYO 20,16 19,55 19,85 20,45 20,75 21,35 AO alti 20,70 AO isti 20,13 AO asti 17,66
ENKAI 78,10 75,63 76,87 79,18 80,42 82,73 AQ alti 79,65 AOQ iistii 77,39 AO iistii 69,18
EREGL 23,64 23,37 23,51 23,71 23,85 24,05 AO alti 24,21 AQalti 25,08 AO alti 25,68
FROTO 91,05 88,68 89,87 92,13 93,32 95,58 AO alti 94,22 AOalti 95,52 AO alti 96,65
GARAN 141,40 136,73 139,07 140,83 14317 144,93 AO st 141,00 AO istii 135,66 AO istii 129,54
HEKTS 3,05 2,96 3,01 3,05 3,10 3,14 AQ alti 3,16 AQalti 3,29 AQ alti 3,48
ISCTR 13,50 13,27 13,38 13,53 13,64 13,79 AO alti 13,91 AO istii 13,18 AO istil 13,04
KCHOL 167,40 164,27 165,83 167,27 168,83 170,27 AO alti 172,33 AOQalti 169,63 AO usti 164,37
KRDMD 25,44 25,00 25,22 25,64 25,86 26,28 AQ alti 26,62 AQalti 26,23 AQ alti 26,31
MGROS 518,50 511,50 515,00 519,00 522,50 526,50 AO alti 527,15 AO isti 503,86 AO asti 491,13
PETKM 16,22 16,01 16,12 16,30 16,41 16,59 AO alti 17,03 AOQalti 17,02 AO alti 17,44
PGSUS 195,40 189,93 192,67 198,03 200,77 206,13 AO alti 204,76 AQalti 205,84 AO alti 235,43
SAHOL 83,05 81,78 82,87 83,48 84,57 85,18 AO alti 85,07 AO istii 81,65 AO alti 84,08
SASA 2,717 2,69 2,73 2,81 2,85 2,93 AO alti 2,87 AOQalti 2,95 AO alti 3,46
SISE 38,28 37,59 37,93 38,43 38,77 39,27 AO alti 39,14 AO istii 37,26 AO istii 36,84
TAVHL 302,25 285,92 294,08 298,17 308,33 310,42 AO stil 294,78 AO istii 276,13 AO st 252,01
TCELL 93,95 92,92 93,43 94,47 94,98 96,02 AO alti 99,77 AOQalti 97,82 AO alti 95,49
THYAO 264,50 259,17 261,83 265,42 268,08 271,67 AO alti 272,08 AOQalti 277,76 AO alti 297,04
TOASO 247,70 242,33 245,02 250,38 253,07 258,43 AO Usti 241,32 AO usti 242,42 AO usti 221,58
TTKOM 55,70 55,07 55,38 55,92 56,23 56,77 AO alti 56,74 AO istu 55,28 AO asti 54,98
TUPRS 183,10 181,10 182,10 184,10 185,10 187,10 AO alti 191,93 AOQalti 193,59 AO istii 162,43
ULKER 107,50 105,37 106,43 108,47 109,53 111,57 AO alti 112,17 AQalti 110,98 AO alti 111,13
YKBNK 35,74 34,59 35,17 35,49 36,07 36,39 AO alti 36,30 AO istii 34,31 AO istil 30,66
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Makroekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
12.29.2025 18:00 ABD Devam Eden Konut Satislari Kasim 0,80% 1,90%
12.29.2025 18:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi Aralik 5 10,4
12.30.2025 10:00 Tirkiye issizlik Orani Kasim -- 8,50%
12.30.2025 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Aralik - 99,5,
12.30.2025 16:00 Rusya Cari i slemler Dengesi 3. Ceyrek (Final) - 8200m
12.30.202517:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (aylik) Ekim 0,10% 0,00%
12.30.202517:45 ABD Chicago Satin Alma Midrleri PMI Aralik 39,5, 36,3
12.30.2025 19:00 Rusya GSYiH (yillik) 3. Ceyrek (Final) 0,60% 0,60%
12.31.20254:30 Cin imalat PMI Aralik 49,3 19,2
12.31.20254:30 Cin imalat Digi PMI Aralik 49,7 19,5
12.31.2025 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi Kasim - -7.58b
12.31.202516:30 ABD issizlik Bagvurulari Aralik - 214k
12.31.2025 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari Aralik - 1923k
1.02.2026 10:00 Tirkiye S&P imalat PMI Aralik - 48
1.02.2026 11:55 Almanya HCOB imalat PMI Aralik (Final) 47,7 17,7
1.02.2026 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI Aralik (Final) 49,2 19,2
1.02.2026 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (yillik) Kasim 2,70% 2,80%
1.02.2026 12:30 ingiltere S&P imalat PMI Aralik (Final) 51,2 51,2,
1.02.2026 14:30 Tirkiye Yabanci Net Bono Yatirimlari Aralik - $203m
1.02.2026 14:30 Tirkiye Yabancilar Net Hisse Yatirimlari Aralik - $355m
1.02.2026 17:45 ABD S&P imalat PMI Aralik (Final) 51,8 51,8
1/02/2026-1/30/2026 ABD Kigisel Gelir Ekim -- 0,40%
1/02/2026-1/30/2026 ABD Kisisel Gider Ekim -- 0,30%

Onemli Gostergeler

Ulke Politika Faiz Orani En Yakin Toplanti Tarihi T
Ayhk Yilhk
TCMB/Turkiye 38,00 01/22/2026 14:00 087 31,07
Fed/ABD 3,75 01/28/2026 21:00 0,30 2,70
ECB/Euro Bolgesi 2,00 02/05/2026 15:00 -0,30 2,10
BoEingiltere 3,75 02/05/2026 16:15 -0,20 320
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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