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Makro Goriinum

¢ ABD'nin dis ticaret acigi Ocak'ta &nceki aya kiyasla %25,3 azalarak 54,5 milyar dolara geriledi. ihracat Ocak'ta
ayhk bazda 95,5 artarak 302,1 milyar dolarla rekor seviyeye yUkselirken; ithalat ise %0,7 azalisla 356,6 milyar
dolara geriledi. ABD'nin buyuk ticaret ortaklarindan Avrupa Birligi'ne karsi verdigi mal ticareti agigi Ocak
ayinda 5 milyar dolar azalarak 6,1 milyar dolara geriledi. ABD Baskani Trump, Fed Baskani Powell'a faiz
oranlarini bir sonraki FOMC toplantisini beklemeden "derhal" dustrmesi c¢agrisinda bulundu. Bir sonraki
FOMC toplantisi 17-18 Mart tarihlerinde yapilacak.

¢ TCMB Mart toplantisinda politika faiz oranini beklentilere paralel olarak %37 seviyesinde sabit tuttu. Gecelik
vadede borg verme faiz orani %40, gecelik vadede borglanma faiz orani ise %35,5 seviyesinde korundu. Karar
metninde enflasyona iliskin degerlendirmelerde dnemli revizyonlara yer verilerek paragrafin butunuyle
degistirildi. Enflasyonun ana egdiliminin Subat'ta yataya yakin oldugu, jeopolitik gerilimlerin belirsizlik ortami
yarattigl, enerji fiyatlarinin arttigi ve kuresel risk istahinin belirgin bir sekilde bozuldugu belirtildi. Enflasyonun
yukari yonll potansiyelini artiran bu unsurlarinin yaratabilecegi riskleri sinirlamak icin siki para politikasi ile
destekleyici mali tedbirlerin devreye alindiginin alti cizilerek, jeopolitik gelismelerin, maliyetler ve iktisadi
faaliyetler Gzerinden enflasyonun seyrine olan etkilerinin takip edildigi agiklandi. Para politikasi karalarinin
enflasyon gérGnimune bagli olarak toplanti bazinda alindigini bildiren TCMB, enflasyon gérinimunde
belirgin ve kalici bir bozulma olmasi halinde para politikasi durusunun sikilastirilacagi mesaji vererek ara
hedeflere iliskin vurgusunu metinden cikardi. Goldman Sachs ise TCMB'nin Nisan toplantisinda 300 baz
puanlik faiz artirnrmi yapabilecegdini tahmin etti.

¢ Turkiye 2026 yilina 6,8 milyar USD cari acik ile basladi. Beklentilerin Uzerinde agiklanan veri Aralik ayina
kiyasla ise bir miktar toparlandi. (Beklenti: -4,8 milyar USD, Onceki: -7.4 milyar USD). Altin ve enetji haric
cekirdek denge ise 1,3 milyar USD acik verirken; 6demeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 6,9 milyar USD
olarak gerceklesti. Hizmetler dengesi kaynakli net girisler Ocak ayinda 2,6 milyar USD ile cari dengeyi
desteklemeye devam ederken: bu kalem altinda tasimacilik hizmetleri ve seyahat kaleminden kaynaklanan
net gelirler sirasiyla 1,7 milyar USD ve 2,5 milyar USD oldu. Finansman hesabi alt kalemlerine bakildiginda
2026 yili Ocak ayi yilliklandirilmis cari acigin finansmanina net dogrudan yatirimlar 2,7 milyar USD, net
portfdy yatirnmlari 4,2 milyar USD, krediler 36,1 milyar USD, ticari krediler 0,3 milyar USD katki verirken:; net
efektif ve mevduatlar 10 milyar USD negatif yonlU etki etti. Merkez Bankasi doviz cinsinden net rezervler ise
ilgili ayda 16,5 milyar dolar azalis kaydetti. Ocak ayinda 1,2 milyar USD ag¢lk veren Net Hata Noksan
kaleminde 12 aylik toplam cikis 16,6 milyar USD’ye ulasti. Resmi rezervlerde ise Ocak ayinda 11,9 milyar
dolarlik dnemli bir artis izlendi.

Piyasalar

¢ Yurt ici piyasalar gunu alicili kapatti. Yurt i
disi piyasalarda ise negatif seyir devam — AKTIF BANK
etti. Yurt Igi Yurt Digi

¢ XAU/USD paritesi 5087 seviyelerinde Deger  Degsim Deger  Degisim
seyrederken; XAG/USD paritesi ise 82,3 TRCDS 5 Yillik 264,283 17,66% ABD10Yillk % 427  0,23%
seviyelerinde izleniyor.  DIX —endeksi  gyeterge riz 9 3926 0,56% Dow Jones 46677,85  -1,56%
yUkselisine 99,8 seviyesinde bulunuyor.
Bent petrol ise 101 dolar bandinda  TR10Yilk% 3239 1,92% S&P500 667262 -1,52%
bulunuyor. BIST100 13.286,12 0,65% Nasdaq 22311,98  -1,78%
VIX endeksi ise 27,3 seviyesinde izleniyor.  BIST30 15.086,19 042% DAX 2358965 -0,21%
ABD 10 Yillik Tahvilleri %4,27; EUR/USD ViOP 30 Nisan 1543700 -0,53% MSCIEM 149211  -1,61%

paritesi
goruyor.
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o L3
Teknik Seviyeler
20 giinlitk - 50 giinlitk S 200 giinlik S
- Destek Destek _ Direng Direng Agirhkh 20 gunluk Agirhkh & gunluk Agirhikh 2004“"'“"
onibivat Seviyesi 2 Seviyesi 1 [P Seviyesi1 Seviyesi 2 Ortalamaya LMD Ortalamaya ATkl Ortalamaya Letnnir
" Ortalama " Ortalama . Ortalama
Gore Gore Gore
Endeksler
Dow Jones 46.678 46.281 46.479 46.861 47.060 47.441 AO alti 48.713 AO alti 49.021 AO st 46.440
S&P 500 6.673 6.624 6.648 6.695 6.719 6.765 AO alti 6.840 AO alti 6.889 AO st 6.601
Nasdaq 100 Teknoloji 12.002 11.816 11.909 12.082 12.175 12.348 AO alti 12.288 AO alti 12.640 AOalti 12.229
Eurostoxx 50 5.749 5.649 5.699 5.741 5.791 5.834 AO alti 5.959 AO alti 5.964 AO st 5.612
Ftse 100 10.305 10.209 10.257 10.306 10.354 10.403 AO alti 10.563 AO alti 10.350 AO st 9.568
CAC 40 7.984 7.858 7.921 7.980 8.043 8.101 AO alti 8.291 AO alti 8.249 AO alti 7.992
DAX 23.590 23.218 23.404 23.554 23.739 23.889 AO alti 24.534 AO alti 24.757 AO alti 24.166
Nikkei 225 53.820 53.390 53.922 54.327 54.859 55.264 AO alti 56.442 AO alti 54.462 AO iistii 46.771
Shanghai 4.097 4.086 4.108 4125 4.146 4.163 AO alti 4121 AO st 4.093 AO st 3.806
Hang Seng 25.491 25312 25.514 25.723 25.926 26.135 AO alti 26.288 AO alt 26.527 AO alti 25.627
Ibovespa Brezilya 179.284 175.094 177.189 180.590 182.686 186.087 AO alti 186.281 AO st 177.937 AO st 152.512
XU030 15.086 14.761 14.924 15.108 15.271 15.455 AO alti 15.249 AO st 14.607 AO st 12.447
FX
Dolar Endeksi 99,883 99,074 99,406 99,583 99,915 100,092 AO usti 98,375 AO usti 98,101 AO usti 98,365
EUR/USD 1,1489 1,1467 1,1490 1,1532 1,1555 1,1597 AOQ alti 1,1700 AO alti 1,1746 AO alti 1,1677
JPY/USD 159,380 158,257 158,803 159,117 159,663 159,977 AO usti 156,580 AO usti 156,330 AO usti 151,780
GBP/USD 1,332 1,329 1,332 1,337 1,339 1,344 AOQ alti 1,345 AO alti 1,352 AO alti 1,344
CHF/USD 0,788 0,777 0,782 0,784 0,788 0,791 AO usti 0,777 AO usti 0,781 AO alti 0,796
TRY/USD 44,191 44,049 44,096 44,135 44,182 44,221 AO iisti 43,936 AO isti 43,587 AO ustii 41,899
EUR/TRY 50,782 50,627 50,749 50,931 51,052 51,234 AOQ alti 51,434 AO alti 51,229 AO ustii 48,973
EUR/GBP 0,863 0,861 0,862 0,863 0,864 0,865 AO alti 0,870 AO alti 0,869 AO alti 0,869
Emtia
cL1 95,460 85,263 90,497 93,843 99,077 102,423 AO istil 75,083 AO stil 66,748 AO isti 63,764
HG1 582,450 573,850 578,150 581,700 586,000 589,550 AO alti 583,335 AO alti 587,786 AO asti 520,042
XAU 5086,390 4972,510 5025,860 5108,800 5162,150 5245,090 AO alti 5121,510 AO usti 4947,080 AO usti 4050,570]
XAG 82,342 80,377 82,110 84,779 86,512 89,181 AO alti 84,312 AO alti 86,888 AO isti 56,516
XPD 1612,930 1575,723 1597,867 1637,523 1659,667 1699,323 AO alti 1703,180 AO alti 1767,780 AO usti 1413,480
XPT 2101,390 2073,643 2103,277 2153,113 2182,747 2232,583 AO alti 2163,440 AO alti 2266,730 AO asti 1701,910]
BIST 30
AEFES 17,64 16,90 17,27 17,49 17,86 18,08 AOQ alti 19,28 AO alti 18,64 AO ustii 16,08
AKBNK 75,75 72,98 74,37 76,53 77,92 80,08 AOQ alti 8427 AOQ alti 81,82 AO ustii 68,47
ASELS 330,00 324,17 327,08 332,67 335,58 341,17 AO stil 318,74 AO ustil 303,17 AO istil 213,58
ASTOR 199,50 185,50 192,50 198,70 205,70 211,90 AQ st 184,19 AOQ st 163,46 AO ustii 116,56
BIMAS 708,50 672,83 690,67 705,83 723,67 738,83 AO istil 677,88 AO ustil 654,07 AO istil 557,73
|DSTKF 1800,00 1768,67 178433 1811,67 1827,33 1854,67 AQ st 1446,83 AOQ st 1017,89 AO ustii 680,24
EKGYO 20,50 19,97 20,23 20,77 21,03 21,57 AO alti 23,40 AO alti 2325 AO istil 20,26
ENKAI 91,30 88,33 89,82 91,43 92,02 94,53 AO alti 97,53 AO alti 91,53 AO istil 76,61
EREGL 28,66 28,07 28,37 28,83 29,13 29,59 AO alti 29,96 AO ustil 28,13 AO istil 26,95
FROTO 112,00 109,07 110,53 112,17 113,63 115,27 AO alti 117,07 AO asti 111,36 AO asti 100,39
GARAN 137,90 133,23 135,57 138,13 140,47 143,03 AOQ alti 150,50 AOQ alti 151,27 AO alti 139,66
GUBRF 527,50 501,50 514,50 526,00 539,00 550,50 AO stil 520,28 AO ustil 472,81 AO isti 330,33
ISCTR 14,37 13,91 14,14 14,56 14,79 15,21 AO alti 16,10 AO alti 15,74 AO istil 14,06
KCHOL 195,50 187,30 191,40 194,30 198,40 201,30 AO alti 203,72 AO alti 199,80 AO asti 176,07
KRDMD 30,30 29,42 20,86 30,56 31,00 31,70 AO alti 31,14 AO ustil 29,74 AO istil 27,20
MGROS 607,50 585,17 596,33 607,17 618,33 629,17 AO alti 643,10 AO alti 630,96 AO asti 524,52
PETKM 18,90 17,49 18,20 18,66 19,37 19,83 AO ustil 18,26 AO ustil 17,91 AO istil 17,70
PGsSUsS 179,00 175,40 177,20 179,30 181,10 183,20 AO alti 195,03 AO alti 200,10 AO alti 222,11
SAHOL 95,60 92,63 94,12 95,98 97,47 99,33 AO alti 100,91 AO alti 99,74 AO isti 89,62
SASA 2,42 2,11 2,27 2,34 2,50 2,57 AO istil 2,41 AO alti 2,48 AO alti 3,11
SISE 42,00 41,07 41,53 41,99 42,45 42,91 AO alti 44,43 AO alti 43,18 AO isti 38,59
TAVHL 297,25 288,25 292,75 300,50 305,00 312,75 AO alti 318,39 AO alti 327,91 AO asti 275,09
TCELL 111,30 105,63 108,47 110,33 13,17 115,03 AO alti 117,15 AO alti 112,52 AO asti 100,00
THYAO 292,75 284,75 288,75 293,25 297,25 301,75 AO alti 307,16 AO alti 303,93 AO alti 296,69
TOASO 305,75 296,42 301,08 304,67 309,33 312,92 AO alti 316,99 AO alti 305,98 AO asti 251,20
TRALT 54,30 50,87 52,58 54,17 55,88 57,47 AO alti 5545 AO ustil 51,52 AO istil 33,79
TTKOM 61,85 59,58 60,72 61,83 62,97 64,08 AO alti 66,81 AO alti 64,79 AO isti 57,61
TUPRS 264,75 245 42 255,08 259,92 269,58 274,42 AO stil 231,92 AO ustil 224,22 AO isti 186,17,
ULKER 110,60 108,40 109,50 111,50 112,60 114,60 AO alti 124,72 AO alti 126,78 AO alti 113,93
YKBNK 35,86 35,13 35,49 36,23 36,59 37,33 AO alti 39,96 AO alti 39,11 AO isti 34,21
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Makroekonomik Takvim

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
3.09.2026 4:30 Cin TUFE (yillik) Subat 0,90% 0,20%
3.09.2026 4:30 Cin UFE (yillik) Subat -1,10% -1,40%
3.09.2026 10:00 Almanya Mevsimsellikten Arindirilmis Sanayi Uretimi (aylik) Ocak - -1,90%
3.10.2026 10:00 Tlrkiye Sanayi Uretimi (aylik) Ocak -- 1,20%
3.10.2026 10:00 Tlrkiye Sanayi Uretimi (yillik) Ocak -- -2,10%
3.10.2026 17:00 ABD Mevcut Ev Satislan Subat 3.85m 3.91m
3.11.2026 10:00 Almanya TUFE (yillik) Subat (Final) - 1,90%
3.11.2026 10:00 Almanya TUFE (aylk) Subat (Final) - 0,20%
3.11.2026 10:00 Almanya Harmonize TUFE (yillik) Subat (Final) -- 2,00%
3.11.2026 10:00 Almanya Harmonize TUFE (aylik) Subat (Final) -- 0,40%
3.11.2026 10:00 Tlrkiye Perakende Satig Hacmi (yillik) QOcak - 16,30%
3.11.2026 14:00 ABD MBA ipotek Bagvurulari Mart - 11,00%
3.11.2026 15:30 ABD TUFE (ayhk) Subat 0,20% 0,20%
3.11.2026 15:30 ABD TUFE (yillik) Subat 2,40% 2,40%
3.12.2026 10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi Ocak - -7.25b
3.12.2026 14:00 Tirkiye TCMB Haftalik Repo Faiz Orani Mart - 37,00%
3.12.2026 14:30 Turkiye Yabanci Net Bono Yatirimlari Mart - -
3.12.2026 14:30 Tirkiye Yabancilar Net Hisse Yatirimlari Mart - -
3.12.2026 15:30 ABD issizlik Bagvurulari Mart - -
3.12.2026 15:30 ABD Konut Baglangiglari Qcak 1351k 1404k
3.12.2026 15:30 ABD Ticaret Dengesi Ocak - -$70.3b
3.12.2026 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari Subat - -
3.13.2026 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (aylik) Ocak - -0,90%
3.13.2026 10:00 ingiltere imalat Uretimi (aylik) Ocak - -0,50%
3.13.2026 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (yillik) Ocak - 0,50%
3.13.2026 10:00 ingiltere Ticaret Dengesi Ocak - -£4340m
3.13.2026 10:00 ingiltere imalat Uretimi (yillik) Ocak - 0,50%
3.13.2026 10:00 Tirkiye TUFE Tahmini (12 aylik) Mart - 22,10%
3.13.2026 10:00 Tirkiye Konut Satiglari Subat - 111.5k
3.13.2026 10:00 Turkiye Konut Satiglari (yillik) Subat - -4,70%
3.13.2026 15:30 ABD GSYiH (ceyrek) 4. Ceyrek (ikinci Tahmin) 1,40% 1,40%
3.13.2026 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ocak (Onci) 1,70% -1,40%
3.13.2026 15:30 ABD Kisisel Gelir Ocak 0,40% 0,30%
3.13.2026 15:30 ABD Kisisel Gider Ocak 0,30% 0,40%
3.13.2026 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4. Ceyrek (ikinci Tahmin) - 3,60%
3.13.2026 15:30 ABD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri Ocak (Oncii) - 1,00%
3.13.2026 15:30 ABD Kisisel Tliketim Harcamalari 4. Geyrek (ikinci Tahmin) - 2,40%
3.13.2026 15:30 ABD PCE Cekirdek Fiyat Endeksi 4. Ceyrek (ikinci Tahmin) - 2,70%
3.13.2026 16:00 Rusya Altin ve DOviz Rezervleri Mart - -
3.13.2026 17:00 ABD Michigan Tiketici Hissiyati Mart (Oncii) 57 56,6
3.13.2026 19:00 Rusya TUFE (yillik) Subat -- 6,00%
3.13.2026 19:00 Rusya Cekirdek TUFE (aylik) Subat - 0,95%
3.13.2026 19:00 Rusya TUFE (aylk) Subat - 1,62%
3/09/2026-3/14/2026 Cin M2 Para Arzi (yillik) Subat 9,00% 9,00%
Onemli Gostergeler
. TUFE
Ulke Politika Faiz Orani En Yakin Toplanti Tarihi
Aylik Yillik

TCME/Turkiye 37,00 04/22/2026 14:00 2986 31,53

Fed/ABD 3,75 03/18/2026 21:00 0,30 240

ECB/Euro Bolgesi 2,00 03/19/2026 16:15 0,70 1,90

BoElingiltere 3,75 03/19/2026 15:00 -0,50 3,00
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YASAL UYARI: Bu bultende/raporda yer alan her turlU veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirim Bankasi AS. tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayi Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve galisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bultende/raporda yer
alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanhgi soézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, dederlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hi¢ bir
sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéntinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir .Bu degerlendirme ve yorumlar mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve
diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatirnm Bankasi
AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve
hatalardan Aktif Yatinm Bankasl AS. sorumlu degdildir. Bu bultenin/raporun tamamen veya kismen codaltilmasi ya da iceriginin Aktif
Yatinm Bankasi AS'den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve
islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirnmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi dusinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gdrtslere dayanilarak yapilacak ileriye
doénuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirm
Bankasi AS. ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Aktif Yatinm Bankasi AS. ve calisanlarindan talepte
bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasl AS. ¢calisanlari ile gértstintz. Aktif Yatinm
Bankasi AS. tarafindan yayimlanmistir.

Ac¢iklamalar:

STARC Bantlar:: (Stroller Average Range Channels): Piyasada olusan fiyatin basit hareketli ortalamasinin (SMA) altinda ve
Ustinde uygulanan 2 banttir. Bolinger bantlarindan farkli olarak SMA Uzerine standart sapma degil, ATR dederinin bir
kati eklenerek ya da ¢ikarilarak olusturulur. (Grafiklerimizde bu deger 2 olarak belirlenmistir.)

ATR: (Average True Range) : Volatilite'yi (Oynaklik) dlcmek igin kullanilan bir indikatérdar. Fiyat yonU hakkinda dedil, fiyat
hareketlerinin glcdnu élgmek igin kullanilir.

PIVOT : Pivot, ge¢gmis fiyatlar destek ve direng seviyelerini belirlemek i¢in kullanan bir indikatdérdur. Belirlenen destek ve
direng seviyeleri bakilan sermaye piyasasi aracinin yUksek, dUsuk ve kapanis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.
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