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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

[sbu Ihra¢ Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun®..10. 201%arih ve Qjﬁﬂfsaylh karart ile
onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihra¢ tavani kapsanunda satilacak sermaye piyasasi araglari onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinm Kurul veya kamuca tekeffiili anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yaptlacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu lhrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A_S.

Biiyiikdere Caddesi No: 163/A
Zincirlikuyu-Sisli / Istanbul
http://www.aktifvks.com.tr

istanbul Ticaret Sicil Midiirlugt / 865203

03.09.2018 ve 2018/9 sayili Yénetim Kurulu Karar

ihrage1 unvani

ihragginin iletisim adresi ve internet sitesi

Ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

Ihraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karari / Yonetim kurulu karart)

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci * | I” Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) ¥ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

™ VDMK I~ IDMK

™ VIMK ™ ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

I™ Diger
Ihrag tiirii W Yurt icinde halka arz edilmeksizin satis
(Ylfrt ici veya yurt disindan sadece biri I Tahsisli satis
secilecek)

M Nitelikli yatirimciya satis
™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek 400.000.000,-TL

sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve
http://www.aktifvks.com.tr adresinde bulunan Sirket
internet sitesinde ilan edilecektir.

Ihragginin finansal raporlarinin yatirimcilara
iletilme y6ntemi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu [hrag Belgesinde yer alan
bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistir e&litelikte bir eksiklik bulunmadigim
beyan ederiz.
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HUKUKE DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

Bu Hukuki Durum Defjerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalan Teblidi'ne (kisaca "Teblig") Ek-1 "Yurt
Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikasi izahnamelerinin Veya ihrac Belgelerinin Onaylanmasi Icin
Gerekli Belgeler” 16. Maddesi uyannca, Aktif Bank Sukuk Vardk Kircslama A.S. 'nin (kisaca
"VKS"veya "Satia™) bir varlik veya hakla sabin alarak, Akiif Yatnm Bankasi A.S.ye (kisaca
"Banka” veya “Alia”) vadeli olarak satimas: isleminde varlik veya hak aliminin finansmanins
saflamak amaayla kira sertifikasi ihraa ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuki risk
tastyip tasmaditiina iliskin olarak diizenlemistir.

VKS'nin ve Banka'nin ana sizlesmesi, ticaret sicil kaytlan VKS ve Banka'nin tabi olduju mevzuat
hikiimleri, VKS ile Banka arasinda akdedilmis olan sbzlesmeler incelenerek ' yapilan
degerlendirme sonucunda isbu hukuki goristimiz olusturulmustur.

I- (ihraggi) Aktif Bank Varlik Kiralama A.S., istanbul Ticaret Sicll Midirla§iinde 8652013
sidl numarasi ile kayith olup, 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
iigili Tebligleri ve diizenlemeleri ¢ergevesinde miinhasiran Kira Sertifikasi ihrag etmek amacryla
anonim girket geklinde kurulmus, faal bir varik kiralama sirketidir.

(Alcx) Aktif Yatinm Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicl MidGrlagiinde 424040 sicll numaras
ile kayith olup, ana faaliyet konulan; Mer? mevzuat hikdmlerine uygun olarak yatinm proje
finansman ve menkul kiymetier ile ilgili isternferle her tirdd yatinm bankaclih hizmetll vermek ve
yatinm kalkinma ve mevzuabn yabnm bankalarr hakkanda cevaz verdidi her Girld bankaciik
isternferinde bulunmak Tirkiye Curmnhuriyeti Merkez Bankas: lfe Yatinm Bankacilidi faaliyetleri ve
yonetim kuruly karanna badil olarak yurt iginde ve yurt disinda menkul gayrimenkul ve sinai
miikiyet vesalr maddi ve gayri maddi haklara tasarruf etmek olarak tanimlanan faal bir anonim
sirkettir,

Alc Banka'nin, Teblidin 7. maddesi yollamasiyla 12/1 (a) Maddesi uyannca, “Bankalar”
statiisiinde oldufju anlasiimaktadir.

II-VKS ile Banka, arasinda imzalanmis olan “Alm Satima Dayalt Kira Sertifikas hracna Lliskin
Sdzlesme” (kisaca “Sozlesme”) ile VKSnin “Saba” olduu yapida, VKS tarafindan, Tebligin 7.
Maddesi kapsaminda "Alim-Sabma Dayal” Kira Sertifikasi ihrag edilmesi planlanmaktadir. VKS lle
(Ahct) Banka arasinda akdedilmis olan Stzlesmede, Teblij hilkimlerine uygun olarak, ihrag
Hasilab ile VKS hesabina Varlk alinmas ve bu Varhiin vadeli olarak Banka'ya satiimasi, bu
suretle Vadeli Sabs Fyat iizerinden elde edilecek bedelin de Vade Tarihinde Yatnmailara
ddenmesine iliskin esaslann dizenlendidi gorilmektedir.
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IXI-Thrag edilecek Kira Sertifikasinin konusu olan Varlik, Sozlesme’de; “Likit bir plyasada islem
goren altin, doviz ve para disindaki varlik” olarak tammianmaktadir.

IV- VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan "Alm Satima Dayali Kira Sertifikas: Ihracina Hiskin
Sdzlesme” kapsaminda, taraflar arasinda (izerinde anlasmaya vanlan yap ve uygulama esaslan
asadjidaki sekilde belirtilmektedir:

1) Ao (Banka) satin alinacak Varlign cinsi, tutan ve teslim tarihini iceren gayri kabill riicu
talebin, Satica'ya (VKS) iletecektir.

i} VK, talep edifen Varlidin satin alinmasi ve Bankaya vadelf olarak satilmast igin kira sertifikasi
ihrag edecektir. Satra (VKS) Ihrac Hasatr fle Ahanm (Banka) cinsi, tutan ve teslim taribini
belirleyecedi Varlidh satin almay ve Alicrya Vadeli Satis Fyab dzerinden derhal satarak
miilkiyetinf devretmeyf kabui, beyan ve taahhiit eder. '

iii) Banka, VKSden Vadeli Satis Fiyatr iizerinden satin alacadh Varligi, liit bir plyasada dginci
bir tarafa satmayr kabui, beyan ve taahhiit eder.

iv) Variigin mdlkivetinin Satic tarafindan Alicya devri Getiri Orany, Vadeli Satis Fiyaty, teslim
mmmmmmmmmmmﬁemm Variik
midlkiyetinin VK5 tarafindan devrediididine iliskin bildinimin alnmasi ile Varidin likit pivasada
olusacak spot fiyali de dahil olmak Uzere Variida iliskin tdm riskierin kendisine gegtidin/ kabul
eder.

v)Yatinmailann Kira Sertifikalanmi Vade Tarihinden dnce nakde cevirmek isteresi durumunds,
Bankanin da vadelf olarak satin aldigh Varikla ilgili borcunu erken Gdemeyi kabul etmesi kosulu ile
VK3, Kira Sertifikalariry anlasian tarifite satin alir. Boyle bir durumda Kira Sertifikasing konu
Islemie itgili yeni Vadeli Satis Flyali, hem Kira Sertifikalanmin Vade Tarihinden dnce VKS tarafindan
gerf alim fiyati, e de VKS tarafindan vadeden dnce Yatinmalara ddenecek tutar olur.

vi) Kira sertifikalan, vadesi boyunca, Alic’nin finansman ihtiyac tutan ve vadeye kalan sire e
sl olacak sekilde ve mutiaka baglh bir vadeli alim satim islemi tesis ediimek kaydivla ihrac
edllecektir.

vii) VKS vadeden dnce satin aldigh Kira Sertifikalarm yeniden satisa sunabili. Bu durumda
yukarida verilen hikdmler cergevesinde Varitk alim satim isleri Al ile Satra arasinda yeniden
vili} Yabrnmalardan satn alnan ve VKS nezdinde bulunan Kira Sertifikalan tekrar salisa
sunuimalksizin iptal ediimek suretiyle erken itfaya da 3l tutulabilir.
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V- Tarafima sunulan sbzlesme ve belgeler kapsaminda yapilan hukuki dederlendirme
neticesinde;

i) Banka'nm kira sertifikas! ihraci amaayla VKS'ye vadeli fiyat (zerinden varik alm taahhidiinde
bulunmasi,

i) VKS'nin kira sertifikasi ihrag etmesi ve ihrag hasiat ile likit piyasadan dofrudan ya da
plyasada islem yapmaya yetkili bir vekil aracilids ile varlik satin almas,

li) VKS'nin satin aldity varlity vadeli fiyat (izerinden Banka'ya satmasi, varliga iligkin tim hak ve
riskleri Banka'ya devretmesi,

iv) Banka'in varhid yine likit bir piyasada dodirudan veya yetkili bir vekil arach ile Gclncl
tarafiara satmasi,

v) VKS'nin ihrag mgi kira sertifikalanmi ikincil piyasada satin almas,

vi) Banka'nin VKS'nin talebi {izerine borcunu erken tidemeyi kabul etmesi

hukuken uygun olarak dederlendiriimektedir.

Sonug olarak; yukanda belirtilen esaslar kapsaminda, kira sertifikasi ihraa ile ihraca dayanak
olusturan iglemlerin hukuki agidan bir risk icermedigi gériigii ile bilgilerinize sunanm.

Al Xqenis

Saygllanmla,
Av. Devrim Utku DEGERLI
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