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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (6) No'lu Emek Varlik Finansman Fonu'nun
("Fon") 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam
deger/net varlk de@eri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile Anemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”); finansal tablolarin Yatirrm
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l-14.2) (“Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolann hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda goéris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yurutilmustur. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul guvence elde etmek Gzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlislk” risklerinin
deg@erlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolu degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢
kontrolinln etkinligine iligkin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
butin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorts
Gérlsumize gore, finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit

akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yOnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimldliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincl fikras
uyarninca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin,
TTK ile fon i¢ tuzugindn finansal raporlamaya iligkin hilkkimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu'nun Yénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk”™ risklerinin
degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini  yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ic
kontrolinun etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biatin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzun
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Gorltsimuze gore, finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit

akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tum onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordlncu fikrasi
uyarinca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma ddzeninin,
TTK ile fon i¢ tlzUgundn finansal raporlamaya iliskin hukidmlerine uygun olmadigina
dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca, Kurucu'nun Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.
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Aktif Yatirnom Bankas1 Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar (A)

Yukumlulikler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B)

Dipnot
referanslar1 | 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

5 20,692,531 27,461,534

6 27,131,113 67,701,944

7 5,435 51,883
47,829,079 95,215,361

8 (25,899,838) (75,743,680)

9 (10,857,993) (10,937,376)
(36,757,831) (86,681,056)

11,071,248 8,534,305

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Aktif Yatirnom Bankas1 Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi — Tiirk Lirast)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar1 | 31 Arahk 2016 | 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 6,862,194 12,327,026
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1,792,662 2,076,684
Esas Faaliyet Gelirleri 8,654,856 14,403,710
Denetim Ucretleri (50,373) (36,544)
Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler (729) (658)
Diger Giderler (10,653) (393,838)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (61,755) (431,040)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 8,593,101 13,972,670
Finansman Giderleri (-) 14 (6,056,158) (8,119,227)
Net Donem Kariy/Zarari (A) 2,536,943 5,853,443
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 2,536,943 5,853,443

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Aktif Yatirnom Bankas1 Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Dipnot
referanslari 2016 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Basi) 8,534,305 2,680,862
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 11 2,536,943 5,853,443
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Sonu) 11 11,071,248 8,534,305

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirnom Bankas1 Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar1 | 31 Arahk 2016 | 31 Arahk 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Net Donem Kari/(Zarar) 2,536,943 5,853,443
Net Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler (5,174,264) (4,340,192)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (5,174,264) (4,340,192)
Isletme Sermayesinde Geljg:el.(lesen Diizeltmeler 44,018,488 77,710,015
Alacaklardaki Artig/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 46,448 51,481
Borglardaki Artis/Azals ile ilgili Diizeltmeler (79,383) 136,404)
Finansal Varliklardaki Artis/ Azals Ile ilgili Diizeltmeler 44,051,423 77,794,938
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 5,174,264 4,340,192
Alinan Faiz 5,174,264 4,340,192
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar: 46,555,431 83,563,458
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
1hraq Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Nakit 26,650,000 82,550,000
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymet icin Odenen Nakit (79,980,445) |  (176,861,144)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (53,330,445) (94,311,144)
Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/(Azahs) (A+B) (6,775,014) (10,747,686)
C. Donem Bags1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 27,228,911 37,976,597
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C) 21 20,453,897 27,228,911

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Aktif Yatirom Bankasi1 Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”) tarafindan 19 Haziran 2013 tarihinde Aktif Yatirim
Bankas1 Anonim Sirketi (6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu (“Fon”) siiresiz olarak kurulmustur.

Fon, yatirnmeilara onyedi farkli vade diliminde nominal degeri toplam 295,600,000 TL olan Varliga
Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihraci gerceklestirerek, Kurucu ile imzaladigi “Varlik Devir
Sozlesmesi” kapsaminda Kurucu tarafindan kullandirilmis defter degeri 238,326,953 TL olan ve
sOzlesmede belirlenen 36,454 adet esit taksitli krediyi portfoyiine alarak faaliyetlerine baglamigtir.

Kurucu, Fon ile imzaladig1 sézlesmeler kapsaminda ayni zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicisi” ve
“Operasyon Sorumlusu” olarak Fon Ictiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 9 Ocak 2014
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yeni milga (Seri: Ill, N0:58.1 numarali “Varlik Finansman
Fonlarma Ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig nin) (“Teblig”)
hiikiimlerine gore fon portfoyiindeki varliklarin inangli miilkiyet esaslarina gore saklanmasi ve vekalet
akdi hiikimlerine gore yonetiminden VDMK sahipleri ve Fon Kurulu’na karst sorumludur.

Kurucu Hakkinda Bilgiler

Kurucu, statiisii 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nda yer alan siniflamaya gore “Kalkinma ve Yatirim
Bankas1” olarak 28 Temmuz 1999 tarihinde tescil edilmis ve ana sozlesmesi 29 Temmuz 1999 tarihinde
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanarak faaliyetlerine baglamis “Mevduat Kabul Etme” yetkisi
bulunmayan bankadir.

Kurucu’nun sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sz konusu olan sermaye grubu Calik
Grubu’dur.



AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL"))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devamz)
Kurucu ile iligkiler
Fon’un yonetimi, Kurucu Y&netim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik S6zlesmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan 17 farkli vade diliminde
ihrag edilen nominal tutar1 toplam 295,600,000 TL olan VDMK ’larin Borsa istanbul A.S. nezdinde ve ya
Kurucu’nun subeleri araciligiyla sadece nitelikli yatirimcilara 28 Haziran 2013 tarihi siiresince satigina
aracilik etmis ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatirimcilara ddenmesine aracilik etmekle
sorumludur. Fon, Kurucu’dan aldig1 aracilik hizmetleri karsiliginda VDMK satig bedelinin onbinde G¢’i
kadar aracilik iicreti 6deyecektir.

Fon igtiizligli uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sdzlesmesi mevcut olup, s6z konusu sozlesme
Kurucu’nun Fon’un portféyiinde yer alan varliklarin Fon’a aktarilmak {izere zamaninda tahsil edilmesi ve
Fon hesabina aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon adina yiiriitiilmesi, kredi borglularinin
0deme kabiliyetlerinin gozlemlenmesi ve yonetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe,
hukuksal danigmanlik, operasyonel ve saklama alanlarinda danigsmanlik hizmeti vermeyi icermektedir.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; s6z konusu sézlesme
Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigiinln ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portféyunin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gézetimi, Fon’un temsili, yonetim ve denetiminin gdzetimi,
ticlincii kisilerle olan islemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarin yapilmasi ve
fon denetcisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamayi igermektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yd&netim Kurulu
tarafindan 24 Mart 2017 tarihinde onaylanmustir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporla Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”),
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na ve Teblig’e uygun olarak hazirlanmistir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugmaktadir.




AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar: (devam:)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlar1 Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Ol¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmigtir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Fon portféylinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).
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AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda onemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1
yeniden duzenlenir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standarttaki degisiklikler ve yorumlarin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla heniiz
zorunlu uygulanmasma baslanmamis olup, ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda dikkate
almmamistir. Bu yeni standartlar ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Aralik 2012°de yayimnlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 61¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siiflama ve 6l¢iimiinii ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal ylikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bu
degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle Karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, kredilerden alinan faizleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Yonetim Ucretleri
Yonetim iicretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon (cretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindigi
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikkler ve tlirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araclar, Fon’un sz konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek olan
ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar
kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amagl finansal varliklar, kayitlara ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri lizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun
degeri ile kayitlara alinan finansal varliklar1 ifade etmektedir. i1k kayitlar1 islem maliyetleri de dahil olmak
lizere gercege uygun degerleri lizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger
azalist icin ayrilan karsiligin diisilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz
gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Araclar (devam:)

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev
olmayan finansal varliklar ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin iglem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasimna gore
yapilmakta olup, i¢ verim oran1 kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢ceklesmesine
kadar donemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri i¢inde izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar elde etme maliyetleri dahil olmak iizere ger¢ege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orami ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tirev finansal araglar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tirev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta
ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri ilizerinden Olglilmektedir.
Sézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z
konusu finansal yiikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda almmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigima iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarin tespit eder.
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Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarmin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar {lizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diistikliigii zarar1 olusur.
fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiigin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Olciilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigli tutarinin azalmasi durumunda, daha Once
mubhasebelestirilmis bulunan deger diisiikligii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger ilizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azaliglart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigline ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gdsterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varlifin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulundugu, bu
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu ylkiimliliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yikimlalikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden
¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir,
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iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliilikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin
(4) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirinm fonlarinin (doviz yatirim fonlar harig) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim
fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagi ve bu kazanclar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incli maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili1 Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67 nci
maddesinde yer alan bazi1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

12



AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL"))

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankas1 AS’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Iliskili tarafa borclar
Diger borglar — Kurucu (fon yonetim Ucretleri) 10,768,888 10,768,940
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Iliskili taraf ile yapilan islemler
Diger giderler — Kurucu (fon yonetim Ucretleri) 6,247 11,274
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankadaki nakit @
-Vadeli mevduatlar 20,692,156 27,461,099
-Vadesiz mevduatlar 375 435
Toplam 20,692,531 27,461,534
@ Mevduat kamu bankalarinda tutulmaktadir.
Vadeli mevduatlar
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2016
TL %38.00-%10.55 2 Ocak 2017 - 16 Ocak 2017 20,692,156
Toplam 20,692,156
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Aralik 2015
TL %9.25-%12.50 4 Ocak 2016 - 15 Ocak 2016 27,461,099
Toplam 27,461,099

Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglarint VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi islemleri
veya kurulca uygun goriilen diger nakit benzeri vadeli yatirimlarda degerlendirilmektedir.

13



AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL"))

FiNANSAL VARLIKLAR

Fon’un finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Krediler: 27,131,113 67,701,944
- Anapara tutar 13,086,705 55,489,877
- Gelir reeskontu 13,544,109 10,063,518
- Devir primi 500,299 2,148,549
Toplam 27,131,113 67,701,944

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamami TC Posta ve Telgraf Teskilatt AS (“PTT”)
araciligiyla emekli maasi alan gercek kisilere kullandirilmig olan esit taksitli kredilerden olusmaktadir.

Finansal varliklar1 olusturan kredilerin geri 6demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde, PTT
araciligiyla 6denecek olan emekli maasinin iginden, kredi taksit tutarinin PTT tarafindan kesilmesi ve
Fon’un operasyonel hizmet sorumlusu araciligi ile Fon’a 6denmesi suretiyle yapilmaktadir.

Finansal varliklar1 olusturan bitiin kredi miisterilerinin kredi siiresi boyunca hayat sigortasi poligesi
mevcut olup, bu hayat sigortalar1 tizerinden Kurucu adina dain-i mirtehin mevcuttur. Kurucu, “Devir
Sozlesmesi” ile s6z konusu poligelere iliskin haklarint Fon’a devretmistir.

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilimi:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

2016 vadeli krediler -- 45,695,128
2017 vadeli krediler 13,086,705 9,794,749
Toplam 13,086,705 55,489,877

Kredilerin temerrit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit donemi olan 30 giinden uzun bir stredir tahsil edemedigi alacagini
temerriide diigmiis olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 75,861 TL (31 Aralik 2015:
522,097 TL) tutarindaki kredinin vadesi ge¢gmis oldugu halde, bu alacaklara karsilik ayrilmamigtir. S6z
konusu alacaklar yakin zamanda tahsil edilememe riski olmayan 56 adet (31 Aralik 2015: 173 adet)
miisteriden olusmaktadir. Kredilerin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Vadesi tzerinden 30-59 giin gegcmis 58,122 427,595
Vadesi Uzerinden 60-89 giin gegmis 17,739 94,502
Toplam 75,861 522,097

Ayrica Kurucu’nun, Fon’a varlik havuzundaki kredilerin tahsil edilememe riskine karsi ihrag edilen
VDMK nominal bedelleri {izerinden %2 oraninda garantisi vardir.

14



AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL"))

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
PTT’den alacaklar 5,435 51,883
Toplam 5,435 51,883

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler emekli maasini PTT {izerinden alan taksitli tiiketici kredisi kullanmis
kredi bor¢lularindan alacaklar karsiliginda farkli vadelerde nitelikli yatirnmeilara satilmis VDMK ’lardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1hrag: edilen menkul kiymetler nominal degeri 26,650,000 82,550,000
Ihrag edilen menkul kiymetler
gerceklesmemis finansman giderleri (750,162) (6,806,320)
ihra(; edilen menkul kiymetler (net) 25,899,838 75,743,680

Fon, ilk ihragta 221,000,000 TL tutarinda on yedi farkli vade diliminde VDMK ihrag¢ etmis olup, s6z
konusu menkul kiymetlerden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 194,350,000 TL nominal degerli kiymet
vadelerinde itfa olmustur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orani bazinda dagilimi
asagida sunulmustur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
2 Ocak 2017 10,300,000 %11.91
3 Nisan 2017 8,800,000 %12.06
2 Agustos 2017 4,750,000 %12.27
28 Aralik 2017 2,800,000 %12.52
Toplam 26,650,000

Gergeklesmemis finansman giderleri (750,162)

Net defter degeri 25,899,838
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THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orani bazinda dagilimi

asagida sunulmustur;

Vade Nominal  Etkin faiz orani
4 Ocak 2016 17,500,000 %11.13
4 Nisan 2016 16,200,000 %11.37
1 Temmuz 2016 11,800,000 %11.61
3 Ekim 2016 10,400,000 %11.76
2 Ocak 2017 10,300,000 %11.91
3 Nisan 2017 8,800,000 %12.06
2 Agustos 2017 4,750,000 %12.27
28 Aralik 2017 2,800,000 %12.52
Toplam 82,550,000

Gergeklesmemis finansman giderleri (6,806,320)

Net defter degeri 75,743,680

VDMK lar sadece Nitelikli Yatirimeiya fhra¢ Pazari’nda islem gorebilmektedir.

VDMK ’lara yapilacak &demeler sadece fon portfdyiinde yer alan varliklardan kaynaklanan nakit
akimlarindan karsilanacaktir. Odemelerin tamaminin nakit akimlarla karsilanamamasi durumunda ihrag
edilen VDMK’larin nominal bedelinin %2’lik kisminin 6denmesi i¢in Kurucu tarafindan garanti

verilmistir.

BORCLAR
Borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vergi borglart 38,731 147,886
Diger borglar 10,819,261 10,789,490
Toplam 10,857,993 10,937,376

Vergi Borglar::
31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

Vergi borglari
Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF) Tahakkuk 28,993 110,835
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) Tahakkuk 9,738 37,051
Toplam 38,731 147,886
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AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL"))

BORCLAR (devami)

Kredi alacaklarindan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan 6denmekte olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan ddenerek Fon’a riicii edilmektedir.

Diger Borglar:
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hizmet yonetim Ucretleri 10,762,466 10,762,466
Denetim ve danismanlik giderleri 50,373 20,550
Operasyon sorumlusu hizmet tcreti 6,422 6,474
Toplam 10,819,261 10,789,490

Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, s6z konusu sozlesme Kurucu’nun Fon’un
portféyinde yer alan varliklarin Fon’a aktarilmak {izere zamaninda tahsil edilmesi ve Fon hesabina
aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon adma yiiriitiilmesi, kredi bor¢lularinin 6deme
kabiliyetlerinin gbzlemlenmesi ve yonetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe, hukuksal
danismanlik, operasyonel ve saklama alanlarinda danigmanlik hizmeti vermeyi icermektedir. Bu
hizmetler karsiliginda Fon, Kurucu’ya hizmet ticreti 6demektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bu tutar
10,762,466 TL olarak tahakkuk etmistir (31 Aralik 2015: 10,762,466 TL).

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sdzlesmesi mevcut olup; Fon’un séz konusu
sozlesme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiizligli ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portféyiiniin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gézetimi, Fon’un temsili, yonetim ve denetiminin gézetimi,
ticiincii kisilerle olan iglemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarin yapilmasi ve
fon denetgisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamayi igermektedir. Bu hizmetler karsiliginda
Fon, Kurucu’ya hizmet lcreti 6demektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bu tutar 6,422 TL olarak
tahakkuk etmistir (31 Aralik 2015: 6,474 TL).

Fon ile Kurucu arasinda aracilik s6zlesmesi mevcut olup, bu s6zlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag
edilecek VDMK ’larin satigina aracilik edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatirimcilara
O0denmesine aracilik edilmesini igermektedir. Bu hizmet karsiliginda Fon, Kurucu’ya VDMK satisg
bedelinin onbinde ii¢’ii kadar aracilik {icreti 6deyecektir. 31 Aralik 2016 itibariyla tahakkuk etmis aracilik
iicreti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2016 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 11,071,248 TL dir.

2016 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 8,534,305 2,680,862
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 2,536,943 5,853,443

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu 11,071,248 8,534,305
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HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kredilerden alinan faizler 6,862,194 12,327,026
Bankalardan alinan faizler 1,792,662 2,076,684
Toplam 8,654,856 14,403,710
ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2016 31 Arahik 2015
Denetim Ucretleri (50,373) (36,544)
Vergi resim harg ve bazi giderler (729) (658)
Diger giderler (10,653) (393,838)
Toplam (61,755) (431,040)
Diger fon giderleri igerisindeki diger kaleminin detay1 asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Operasyon sorumlusu hizmet tcreti (6,247) (6,474)
Kotta kalma Ucreti (4,406) -
Diger giderler - (387,364)
Toplam (10,653) (393,838)
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
VDMK faiz giderleri (6,056,158) (8,119,227)
Toplam (6,056,158) (8,119,227)

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Bulunmamaktadir.

TUREV ARAGCLAR

Bulunmamaktadir.
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VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numarali fikrasia gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazancglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranin1 sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gdre, Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul krymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1
ve varlik finansman fonlari) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna
edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur.
Bu kazanglar iizerinden 94. madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oran1 22
Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 say1li Bakanlar Kurulu Karar1 ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eylil 2006
tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklariin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklar1 lizerinden %5 (yiizdebes) BSMV yiikiimliistidiir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi flizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada iglem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yuirtittiigii Tiirkiye’dedir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL"))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2016

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- - 5,435 27,131,113 20,692,531 - --

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismu -- - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 5,435 27,055,252 20,692,531 -- --

B. Kosullari yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri -- -- -- -- 75,861 -- -- -

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - -- - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- - -- - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- - - - -
- Deger diistiklugii (-) -- - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -- - -- - - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2015

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- - 51,883 67,701,944 27,461,534 - --

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismu -- - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 51,883 67,179,847 27,461,534 -- --

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - -- - 522,097 - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - -- -- - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi -- - -- - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- - - - -
- Deger diistiklugii (-) -- - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -- - -- - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranmna duyarli finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal varhklar
Finansal varliklar - Krediler 27,131,113 67,701,944
Vadeli mevduat 20,692,531 27,461,534
47,823,644 95,163,478
Sabit faizli finansal yikumlalikler
Ihrag edilen menkul kiymetler 25,899,838 75,743,680
25,899,838 75,743,680
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikimlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler {izerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah

nakit ¢ikiglar 5 yildan
31 Aralik 2016 Kayith Degeri toplalm 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi uzun
Turev
Olmayan
Finansal
Yukumlalakler (36,757,831) (37,507,993)  (21,157,993)  (13,550,000) (2,800,000) --
Ihrag edilen
menkul
kiymetler (25,899,838) (26,650,000)  (10,300,000)  (13,550,000) (2,800,000) --
Diger borglar (10,857,993) (10,857,993)  (10,857,993) -- -- --

Sozlesmeye dayah

nakit ¢ikiglar 5 yildan
31 Aralik 2015 Kayith Degeri toplami 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 uzun
Turev
Olmayan
Finansal
Yukumlalukler (86,681,056) (93,487,376)  (28,437,376)  (38,400,000) (26,650,000) --
Ihrag edilen
menkul
kiymetler (75,743,680) (82,550,000)  (17,500,000)  (38,400,000) (26,650,000) --
Diger borglar (10,937,376) (10,937,376)  (10,937,376) -- - --

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan finansal varlig1 bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak uzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden Gergcege
gosterilen finansal ~ Krediler ve  gosterilen finansal uygun
31 Aralik 2016 varhiklar alacaklar yikiumlalukler  Defter degeri degeri  Not
Varliklar
Bankalar 20,692,531 -- -- 20,692,531 20,692,531 5
Finansal Varliklar -- 27,131,113 -- 27,131,113 26,267,713 6
Diger Alacaklar - 5,435 -- 5,435 5,435 7
Yukamldltkler
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler -- -- 25,899,838 25,899,838 25,899,838 8
Diger Borglar -- -- 10,857,993 10,857,993 10,857,993 9
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden Gergcege
gosterilen finansal ~ Krediler ve  gosterilen finansal uygun
31 Aralik 2015 varhklar alacaklar yuktmlalukler — Defter degeri degeri  Not
Varliklar
Bankalar 27,461,534 -- -- 27,461,534 27,461,534 5
Finansal Varliklar -- 67,701,944 -- 67,701,944 61,207,147 6
Diger Alacaklar -- 51,883 -- 51,883 51,883 7
Yukamltltkler
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler -- -- 75,743,680 75,743,680 75,743,680 8
Diger Borglar -- -- 10,937,376 10,937,376 10,937,376 9
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Arahik 2016 31 Arahik 2015
Bankadaki nakit 20,453,897 27,228,911
Vadesiz mevduat 375 435
Vadeli mevduat (Reeskontlar harig) 20,453,523 27,228,476
20,453,897 27,228,911
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AKktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi
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Finansal Tablo Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine iliskin Esaslar

Fon’un suresi ve kaginct yilinda oldugu
Kurulus tarihi 4 Eylil 2012 olan Fon suresizdir.
Fon portfoytnin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inan¢li miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyil, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri ¢ercevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portféyiiniin yapist ve aktif yonetimi

Fon portfoyii; Kurucu tarafindan, T.C. Posta ve Telgraf Tegskilat1 (PTT) araciligiyla emekli maast alan
gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli kredilerden olugmaktadir. S6z konusu kredilerin geri
O0demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde, PTT araciligiyla 6denecek olan emekli maaginin
icinden, kredi taksit tutarmin PTT tarafindan kesilmesi ve alacakli Fon’a Odenmesi suretiyle
yapilmaktadir. Kredi miisterilerinin tamamina kredi siiresi boyunca hayat sigortasi diizenlenmektedir.

Fon malvarligi, Teblig ve fon ictiiziigi ile ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi diginda kullanilamaz; ihrag edilen VDMK ’lar itfa edilinceye kadar, bagka bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, ihtiyati tedbir karar1 verilemez ve iflas masasina dahil edilmezler.

Dolayl1 aktarim usulii uyarinca Fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina bagl
olan veya olmayan nakit akimlari, Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra VDMK
sahiplerine aktarilmadan 6nce Fon biinyesinde bekletilerek itfa tarihlerinde VDMK sahiplerine aktarilir.

Bu amagla Fon portfoyiiniin olusturulmasi agamasinda Fon portfoyiine alinacak varliklarin yarattigi nakit
akiglarinin VDMK vadeleri ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

Fon hesaplarinda bu sekilde biriken tutarlar ti¢ aydan kisa vadeli ters repo, mevduat, likit fonlar veya Borsa
Para Piyasasi Islemleri ve SPK tarafindan uygun gériilen diger nakit benzeri kisa vadeli yatirimlarda
degerlendirilir.

Varliklarin fon portfdyiine devri tarihinden once yapilan islemlerden dolayr ortaya cikabilecek mali
yiikiimliiliiklerden ve anlagmazliklardan Kurucu sorumludur.

VDMK ’lar ihragta Kurucu tarafindan satin alinarak ikinci elde alim satima konu edilebilir.

Fon’a devredilen varliklarin Fon igtliziiginde belirtilen niteliklere uygun olmadigimin sonradan
anlasilmas1 durumunda, Fon bu tiir varliklar1 Kurucu’ya geri iade eder. Raporlama tarihi itibariyla bu tiir
varlik bulunmamaktadir.

Varliklar, Fon’un yeniden yapilandirilmasi durumunda, Fon’un portfoyiinden ¢ikarilabilir veya
degistirilebilir.

Fon Ictiiziigii’'niin 4.11, 4.12. ve 4.13. no’lu maddelerinde belirtilen haller disinda varliklar Fon portfoyiine
ilave edilemez veya Fon’dan ¢ikarilamaz.

Nakit yonetimi amactyla Fon portfoyiiniin %1’ini gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir.
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Fon Yonetimine iliskin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.

Fon’un bor¢glanmasi, harcamalari ve pasif yonetimi

Fon nakit akim yonetimi amaciyla borglanabilir, raporlama tarihi itibariyla Fon bor¢glanmamustir.
Fon igtiiziigiine ve ilgili Teblig’in 22. maddesine uygun harcamalar1 yapabilir.

Fon ¢esitli vadelerde VDMK ihrag¢ etmistir, taksitlerden saglanan nakit akisi ile vadesi gelen VDMK ’lar
O0denmektedir. Taksitlerin gecikmesi veya 6denmemesi sonucu Fon’un nakit akisinda yasanabilecek
sikintilar nedeni ile Fon, Kurucu’dan kisa siireli bor¢lanabilir.

Sigorta ve Garanti
Sigorta
Fon portfoyunde bulunan kredilerin her bir kredi miisterisi i¢in hayat sigortasi mevcuttur.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri bazinda
izlenir. MKK nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama sozlesmesine istinaden
MKK giivencesi altindadir.

Garanti

Fon portfoyiiniin kalitesinin arttirilmasima yonelik olarak; Kurucu ile Fon arasinda imzalanan garanti
sozlesmesi kapsaminda Kurucu’nun Fon’a sattig1 kredilere iliskin ihra¢ edilen VDMK nominal bedeli
Uzerinden %2 oraninda kredilerin 6denmemesine karsilik garanti vermektedir.

Herhangi bir varligin icra takibine konu olmasi halinde, Fon Kurulu, s6z konusu varligin fon portféyiiniin
kalitesinin arttirllmasina yonelik olarak garanti veren kurulus olan Kurucu’ya devrine karar verebilir.
Ancak, s6z konusu varligin fondan ¢ikarilma tarihi itibartyla kalan anapara tutar1 ve tahakkuk etmis, ancak
O6denmenmis faiz gelirleri Fon’a nakden ya da alacaklarin devri suretiyle 6denmek zorundadir.
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