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Bityiikdere Cad. No: 163 Zincirlikuyu
Sigli/ ISTANBUL

figi  :a) 14.06.2017 tarihli ve 10 sayih yazimz. (Genel Evrak:16.06.2017-14447)
b)08.08.2017 tarihli ve 13 sayih yazimz. (Genel Evrak: 08.08.2017-17849)

Igi (a)"da kayith yazimz ile Aktif Yatinm Bankas: A.S.’nin fon kullanicisi olacag, Sirketiniz
tarafindan yurt i¢inde halka arz edilmeksizin ve toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam
igerisinde kalmak kaydiyla bir yillik dénem igerisinde bir veya daha fazla seferde ihrag edilecek alim
satima dayal kira sertifikalarina iligkin ihrag belgesinin Kurulumuzea onaylanmas: talep edilmis olup, ilgi
(b)'de kayith yazinizda ise fon kullameisimn Aktif Yatnm Bankasi A.S. oldugu 50.000.000 TL nominal
degerli ve 364 giine kadar vadeli alim satima dayah kira sertifikalarna iliskin tertip ihrag belgesinin
Kurulumuzca onaylanmasi talep edilmistir.

Kurulumuzun 07.07.2017 tarih ve 26/873 sayili toplantisinda, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun (BDDK) goriisiiniin Kurulumuza iletilmesi ve iletilen goriiste ihraca engel tegkil
edecek bir husus olmarmasi kaydiyla 150.000.000 TL tutanndaki ihrag tavanin igeren ihrag belgenizin
onaylanmasina karar verilmistir. BDDK 'nin Kurulumuza iletilen 08.08.2017 tarih ve E.1 1408 sayili
goriis yazisinda ihraca engel teskil edecek bir husus yer almadigi anlagilmug olup, Sirketiniz tarafindan
150.000.000 TL nominal tutara kadar yurt i¢inde ihrag edilecek alim satima dayal kira sertifikalarina
iliskin ihrag belgesi Ek/1'de, 50.000.000 TL nominal degerli ve 364 giine kadar vadeli alim satima
dayal kira sertifikalanna iligkin tertip ihrag belgesi Ek/2"de, gergeklestirilecek ihraca iligkin ihrag takip
belgesi ise Ek/3'te yer almaktadir.

Ekte yer alan Kurulumuzca onayl ihrag belgesi ile tertip ihrag belgesinin ticaret siciline tescil
edilmesine gerek bulunmamakta olup, s6z konusu belgelerin teslim alinmasim takiben on bes i giinii
igerisinde ve her haliikirda satistan en az bir giin once Sirketiniz internet sitesinde, satisin yetkili
kurulus araciligiyla yapilmasi durumunda yetkili kurulusun internet sitesinde ve Sirketinizin Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) liyesi olmasi durumunda KAPta ilan edilmesi gerekmektedir. Diger
tarafan [11-61.1 say1h “Kira Sertifikalan Tebligi"nin ([11-61.1 sayih Teblig) 17'nci maddesinin birinci
fikrasi uyaninca yurt iginde ihrag edilecek kira sertifikalanmin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin izlenmesi zorunlu olup, bu amagla
MEKK 'ya basvurulmasi gerekmektedir.

Bunun yamsira, [11-61.1 sayili Teblig"e uygun olarak hesaplanacak olan ilgili Kurul dicretinin,
Sirketiniz tarafindan MKK’min belirledigi esaslar gergevesinde kira sertifikalarimin ihragg) havuz
hesaplanna aktanimasindan 6nce Kurulumuzun ilgili hesabina yatinlmas: gerekmektedir.

Ayrica, Kurulumuzca onayli tertip ihrag belgesi kapsaminda yurt iginde ihrag edilecek kira
sertifikalanna iliskin olarak;

Eshigehic Yol K. km Mool 5600510 ANIKARA Tel. (513 205w, Faks: (3021 225000, Imernet: bupwes iphogos i b gin  Tenex DEMIR
Harbiye Wak Askerocads Cal Noil% Sigli 3T ISTANBUL, Ted, (2020 JH5%0, Faka: (1125 14500 UZMAN ¥ ARDIMCISE
Blu Beige olck LA I Teige b b Timct T Aoh 0 - bt Bl (Ec¥oald Jeithe e dermin s g o

g Vddogralama spic ge ir sdresmides bel g numaran (ke defrulaabdinmis.



i. Kurulumuzun sermaye piyasas: araglarinin sahsina iliskin diizenlemeleri uyarmea zorunlu olmasi
halinde, halka arz edilmeksizin gergeklegtirilecek satislarda yatinmaeilardan ilgili beyanlann alinmas,

i. Kira sertifikalaninin ihraci sonrasinda halka arz kapsamna girecek sekilde bunlann satgina yol
acacak islemlerde bulunulmamasi, bulunulmas: durumunda ise izahname diizenlenmesinin zorunlu
olacagihususlanmn Sirketinize hatirlatlmasinda fayda gorillmektedir.

Diger taraftan, I11-61.1 sayih Teblig'in 13/1 maddesi gergevesinde stz konusu 50.000.000 TL
nominal degerli kira sertifikalarinin ihracina konu varhk ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlamlacak giderlerin anilan kira sertifikalan bazinda Sirketinizin muhasebe kayitlarinda ayn ayn
izlenmesi gerekmektedir.

Son olarak, yukanda amlan Kurulumuzun 07.07.2017 tarih ve 26/873 sayili Karan ile;

- Yurt iginde kira sertifikasi thraci ile ihraca dayanak olugturan iglemlerin hukuki risk tasiyip
tasimadigina iliskin Degerli Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan hukuki inceleme raporunda
degerlendirilen risklere iliskin olarak kira sertifikas: yatinmecilannin bilgilendirilmesini teminen stz
konusu hukuki inceleme raperunun ihrag belgesi ekinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan

- Sirketinizin, erken itfa sonucunu dogunmamas: kaydiyla, vadesinden once satin almay: planladig
kira sertifikalanmin yeniden ihraca konu edilmesi sirasinda kira sertifikalarimin ilk ihrac asamasdaki itfa
tarihinin degismesi durumunda yenilenen ihraca iliskin tertip thrag belgesinin onay i¢in Kurulumuza
basvurulmas: gerektigi hususunda VIS 'nin bilgilendirilmesine,
karar verilmistir.

Bilgi edinilmesini ve Kurulumuz diizenlemelerinde yer alan yiikiimliliklerin siiresi iginde yerine
getirilmesi hususunda geregini rica ederim.

e-imzalidir
Emre KAVAKLI
Daire Bagkani (V.)
Ek:
1- [hrag belgesi
2- Tertip fhrag Belgesi
3- ihrag Takip Belgesi
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIiZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu lhrag Belgesi Sermaye Piyasas: Kwu]u’nun%ﬁ%’ *arih u%}:ﬁy:h karan ile
onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglan onay
tarihinden itibaren bir y1] stre ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas:, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasas: araglannin veya bunlarin fiyatlannin Kurul veya kamuca tekeffiilit anlamina gelmez
ve bu sermaye pivasas: araglannda yaptlacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasas: araglannin fiyat ihragg: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortaklipimiza ve isbu lhrag Belgesine konu ortakltk hakks vermeyen sermaye piyasas: araglanina

iliskin bilgiler agagida yer almakiadir.

thrager unvam

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.$.

Ihraggimn iletigim adresi ve intemet sitesi

Biiylikdere Caddesi No: 163/A
Zincirlikuyu-$igli / istanbul
swww.akuifv tr

Ihraca iligkin yetkili organ karan / karar tarihi
{Genel kurul karar1 / Yonetim kurulu karari)

| Ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras: | °

Istanbul Ticaret Sicil MadGringa / 865203

[ 12.06.2017 ve 2017/5 sayih Yonetim Kurulu Karan

iletilme yontemi

thraggimin finansal raporlannin yatinmeilara :

Ihrag edilecek sermaye piyasas: araci I Borglanma Araci
{Sadece bir segilecek) F Kira Sertifikasi
I Gayrimenkul Sertifikasi
™ VDMK ™ IDMK
I VIMK M ITMK
™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi
r Di
thrag tii | # Yurt iginde halka arz editmeksizin satis
{'ﬂfn ici veya yurt digindan sadece biri [ Tahsishi saris
segilecek)
 Nitelkli yatirimciya satis
I Yurt disi satis
Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek | - [ 130-000.000-TL
sermaye piyasasi araglanmin ihrag tavam
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve

i http://'www.aktifvks.com.tr adresinde bulunan $irket
internet sitesinde ilan edilecektir.

Kanuni yetki ve sorumiuluklanmiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim

beyan ederiz.




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP IHRAG BELGES]

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA [HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Scrmaye Piyasasi Kurulu'nun 07.07.2017 tarih ve 26/873 sayil
karari ile onaylanan lhrag Belgesi kapsaminda satisi yapilacak olan sermaye piyasasi araglanmin
ihracs nedeniyle d0zenlenmis ve Kurulca onaylanmustir, Ancak bu belgenin onaylanmasi,
ibragginin veya bu belgeye konu sermaye piyasas: araglarinin veya bunlann fiyatlanmin Kurul
veya kamuca tekeffill anlamina gelmez ve bu sermaye piyasas: araglarinda yapilacak islemlere
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin
fiyati ihragg: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortaklifimiza ve isbu Tertip lhrag Belgesine konu ortakltk hakki vermeyen sermaye
piyasasi araglarina iliskin bilgiler asagida yer almakiadir.

R : | Akiif Bank Sukuk Variik Kiralama A.§.
Ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras: : [ lstanbul Ticaret Sicili M0d0rl030/865203
Iheaca iligkin yetkili Ko s stk + | 12,06.2017 ve 2017/5 sayili Yonetim Kurulu
(Gene! kurs! karari / Ynetim kurulu kran) Rann e
Ihraca aracilik eden aract kurulug (varsa |’ Aktif Yaunm Bankas: A.S.
agtklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmas:
durumunda dzel durum agiklamas: yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)
Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir [ | Y OKM\
depisiklik olmasi durumunda Ozel durum
apiklamasi yapiimak suretiyle bifgi verilecektir)
Ihrag edilecek sermaye piyasas) arace . .
(Sadece biri segilecek) ™ Tehvil/ Finansman Bonosu
F Kira Sertifikasi
™ Gayrimenkul Sentifikasi
I VDMK
™ VTMK
™ IDMK
M ITMK
I Di
:m segilecek) | F Yun ii halka arz edilmeksizin satis
I Yurt disi satis .
Bu belge kapsamunda ihrag edilebilecek sermaye : | 50.000.000,-TL
| piyasas: araglannun toplam nominal degeri _
Kurulca onaylanmis Ihrag Belgesi kapsaminda |° 150.000.000,-TL
verilen ihrag tavam
Kurulca onaylanmis lhrag Belgesi kapsaminda [* |~

daha 8nce verilen Tertip Jhrag Belgelerine konu v
semmaye piyasasi araglanmn toplam  nominal
| defteri (Bu ihag harig)




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP iHRAG BELGES]

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde isbu Tertip lhrag

Belgesinde yer alan bililerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint deistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadifimi beyan ederiz.




KiRA SERTIFiKALARI

iHRAC TAKIiP BELGESI
sap: 3&/k5— 872 Tarih: §.08.2017
Ortakligin Unvam : | Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.
ihraca fliskin; =
Kurul Karar Tarihi :107.07.2017
Kurul Karar Sayist : | 26/873
Kurulea Karar Verilen Ihrag Tutan : | 150.000.000 TL

Toplam fhra¢ Tutan

3 .. | g e Satig
Belge Tarih/Sayis: Tiiril | Nominal Degeri | Vade(Giin) Yéntemi

Alim Satima

n 8-8 i3 Dayali Kira | 50.000.000 TL 364 Nitelikli

318/ ks877 Sertifikass

Verilen Tertip Tutan (a) 50.000.000/150.000.000 TL

Verilen Son Tertip Harig | 0TL

Satilamayan Tutar (-) (b) B
50.000.000/150.000.000 TL
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Istanbut, 14/06/2017
HUKUKI DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

Bu Hukuki Durum Dederlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalan Tebliji'ne (kisaca "Tebli§") Ek-1 "Yurt
fginde ihrag Edilecek Kira Sertifikas: Izahnamelerinin Veya fhrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin
Gerekli Belgeler” 16. Maddesi uyarninca, Aktif Bank Sukuk Varlk Kiralama A.S. 'nin (kisaca
"VKS'veya “Sabc”) bir varlik veya hakki satin alarak, Aktif Yatinm Bankas: A.S.'ye (kisaca
“Banka" veya “Alii”) vadeli olarak sabtiimasi igleminde varlik veya hak almunn finansmanins
sajlamak amacyla kira sertifikast ihraci ile ihraca dayanak olusturan iglemlerin hukuki risk
tagiyip tagimadifina iligkin olarak diizenlemistir.

VKS'nin ve Banka’nin ana sazlesmesi, ticaret sicil kayitlar VKS ve Banka'nuin tabi olduju mevzuat
hitkiimleri, VKS ile Banka arasinda akdedilmis olan sdzlesmeler incelenerek yapilan
dederlendirme sonucunda isbu hukuki gériisimiiz olusturulmugtur.

I- (ihragcr) Aktif Bank Varkk Kiralama A.S., stanbul Ticaret Sicil Miidirliginde 8652013
sial numarast: ile kayith olup, 6362 saylll Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
ilgili Tebligleri ve dizenlemeleri gergevesinde minhasiran Kira Sertifikasi ihrag etmek amaciyla
anonim girket seklinde kurulmus, faal bir varlik kiralama girketidir.

(Alic1) Aktif Yatinm Bankas: A.S., fstanbul Ticaret Sicil Miidrligiinde 424040 sicil numarasi
ile kayith olup, ana faaliyet konulan; Meri mevzuat hikiimlerine uygun olarak yabnm proje
finansmani ve menkul kiymetler ile ilgili iskernierle her tirli yatinm bankachdi hizmeti vermek ve
yatnm kalkinma ve mevzuatn yatinm bankalan hakkinda cevaz verdigi her tdrld bankaclk
islemierinde bulunmak Ttirkive Cumhuriyeti Merkez Bankas: ile Yatinm Bankaciiid faaliyetieri ve
doviz Uzerinden islemier yapmak pozisyonlar tesis etmek mevzuatin misaade ettii dlgide
yonetim kurulu karanna badh olarak yurt iginde ve yurt disinda menkul gayrimenkul ve sinai
miitkiyet vesair maddi ve gayri maddi haklara tasarruf etmek olarak tanimlanan faal bir anonim
sirkettir.

Alla Banka'min, Teblifin 7. maddesi yollamasiyla 12/1 (a) Maddesi uyannca, “Bankalar”
statusiinde cldufu anlasiimaktadir.

II-VKS ile Banka, arasinda imzalanmis olan “Alm Satima Dayal Kira Sertifikas: Ihracina Hiskin
Soziesme” (kisaca “Sozlesme”) lle VKSnin "Saba” oldudu yapida, VKS tarafindan, Tebligin 7.
Maddesi kapsaminda “Alim-Satima Dayal|” Kira Sertifikasi ihrag edilmesi planlanmaktadir. VKS ile
(Alici) Banka arasinda akdedilmis olan Stzlesmede, Teblij hiikiimlerine uygun olarak, Ihrag
Hasilat ile VKS hesabina Varlk alinmasi ve bu Varhfin vadeli olarak Banka'ya sabimas), bu
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suretie Vadeli Satg Fiyat (zerinden elde edilecek bedelin de Vade Tarhinde Yatinmcilara
ddenmesine iliskin esaslann dizenlendidi gorilmektedir.

HI-ihrag edilecek Kira Sertifikasinin konusu olan Varlik, Sozlesme'de; “Likit bir piyasada islem
géren altin, doviz ve para digindaki varhk" olarak tanimlanmaktadr,

IV- VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan “Alm Satima Dayal Kira Sertifikas! Ihracina Hliskin
Sazlesme” kapsaminda, taraflar arasinda iizerinde anlagmaya vanlan yapi ve uygulama esaslar
asadidaki sekilde belirtilmektedir:

i) Aha (Banka) satin alinacak Varliin cinsi, tutan ve teslim tarihini igeren gayri kabili ricu
talebini, Saticrya (VKS) iletecektir.

i} VK5, talep edilen Varligin satin alinmasi ve Banka'ya vadeli olarak satiimas: igin kira sertifikast
ihrag edecektir. Sabic (VKS) Ihrag Hasilatr ile Alci'mn (Banka) cinsi, tutan ve teslim tarihini
belirleyecedi Varlih sabin almayr ve Alaya Vadell Sabis Fiyat Uzerinden derhal satarak Varldin
mdlkiyetini devretmeyi kabul, beyan ve taahhit eder.

ili) Banka, VKS'den Vadeli Satis Fiyatr dzerinden satin alacadh Varlidfi, likit bir piyasada dginci
bir tarafa satmayr kabul, beyan ve taahhit eder.

fv) Varligin miilkivetinin Saticr tarafindan Alicrya devri, Getiri Orani, Vadeli Satis Fiyati, teslim
tarihi ve édeme tanihlerinl Kerecek sekilde yazi olarak veya e-posta yolu fle yapilir. Alici, Varlik
milkiyetinin VKS tarafindan devredildifine iliskin bildirimin alinmas: ile Varhdin likit piyasada
a&mkspatﬁyaaahdahﬂmum Varlida iliskin tim risklerin kendisine gegtigini kabul

r)Yanrnnmhm Kira Sertifikalanm Vade Tarihinden énce nakde gevirmek istemesi durumunda,
Banka'min da vadeli olarak sabin aldilfi Varlikla ligili borcunu erken édemeyi kabul etmesi kosulu ife
VKS, Kira Sertifikalanm anlagilan tarihte satin alir. Boyle bir durumda Kira Sertifikasina konu
islemle ilgili yeni Vadeli Satis Fiyaty, hem Kira Sertifikalarimin Vade Tarihinden dnce VKS tarafindan
geri alm fiyati, hem de VKS tarafindan vadeden dnce Yatinmcilara ddenecek tutar olur.

vl) Kira sertifikalan, vadesi boyunca, Alci’nin finansman ihtiyaa tutan ve vadeye kalan sure ile
sinirl olacak sekifde ve mutiaka badlh bir vadeli alim satim islemi tesis edilmek kaydiyla ihrag
vii) VK5 vadeden once satin aldidr Kira Sertifikalanni yeniden satisa sunabilir. Bu durumda
yukarida verilen hukidmler cergevesinde Varlik alm sabm istemi Alicr Hle Satici arasinda yeniden
tesis edilir.

viif) Yatnmalardan sabin alinan ve VKS nezdinde bulunan Kira Sertifikalan tekrar satisa
sunulmaksizin iptal edilmek suretiyle erken itfaya da tabi tutulabilir.

V- Tarafima sunulan sdzlesme ve belgeler kapsaminda yapilan hukuki dederlendirme
neticesinde;
i) Banka'nun kira sertifikasi ihraci amaciyla VKS'ye vadeli fiyat (zerinden varlik alm taahhiidinde
bulunmas,

2
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ii) VK§'nin kira sertifikasi ihrag etmesi ve ihrag hasilab ile likit piyasadan dodrudan ya da
piyasada iglem yapmaya yetkili bir vekil araciidy ile varlik satin almas,

iii) VKS'nin satin aldid varlig vadeli fiyat izerinden Banka'ya satmasi, varlifa iliskin tim hak ve
riskleri Banka'ya devretmesi,

Iv) Banka'nin varli§ yine likit bir piyasada dodrudan veya yetkili bir vekil araclii ile Uglinch
taraflara satmas,

v) VKS'nin ihrag ettidi kira sertifikalanini ikincil piyasada satin almasi,

vi) Banka'nin VKS'nin talebi (izerine borcunu erken ddemeyi kabul etmesi

hukuken uygun olarak defjerlendirimektedir.

Sonug olarak; yukanda belirtilen esaslar kapsaminda, kira sertifikasi ihrac ile ihraca dayanak
olugturan islemlerin hukuki agidan bir risk icermedigi goriigii ile bilgilerinize sunanm.

byt

Saygilanmia, .
Av. Devrim Utku DEGERLI



