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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.
30/09/2010 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN

ARA DONEM FAALIYET RAPORU

A-SEKTOREL GELISME

Turkiye ekonamisi 2010 yilinin 2. geyredinde olaganistl bir performans sergilemistir. Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYiH) ikinci ceyrekte yillik %10,3 biylrken, mevsimsellikten anndirlmis verilerle 2010'nun birinci ceyredine
gbre %3,7 artis kaydetmistir. Bir baska deyisle, iktisadi toparlanmanin ilk geyrede kiyasla daha gigli bir seyir
izledigi gérlimustlr. Beklenenin {zerinde gelen GSYiH buylme rakamlarina en &nemli katkiyr 6zel sektor
vatirim harcamalarn yapmistir. Hanehalki tiketim harcamalar glctnin bir kismini kaybetmekle birlikte, hizla
blylmeye devam etmistir. GUglU ic talebe karsin dis talepteki kirddganlik net ihracatin katkisini negatif kilmistir.
Tiketici gliven endekslerinin Temmuz—Agustos déneminde ikinci geyredin gerisine digmemesi, sermaye mal
ithalatindaki ve reel sektdér yatinm beklentisindeki yukari yonl( edilim, ic talepteki toparlanmanin devam
edecegdini gostermektedir,

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! (TCMB) talep kompozisyonunun miitevazi yapisini pekigtirmesi nedeniyle
cari denge ve finansal istikrara iliskin riskleri onleyecek politikalara tncelik vermeye baslamistir. Bu yonde
TCMB, ilk fazi baslatilan gikis stratejisini genisletmistir. Para otoritesi Eylll ay! toplantisinda yeni politika faizi
clan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini % 7 dlzeyinde sabit tutarken gecelik faiz oranlarini 25 baz puan
dusirmistir. Likidite aqidmin belirgin sekilde azalmasi ve kredi kosullarinin iyilesmesi nedeniyle yabanci para
ve Tlirk parasi zorunlu kargihk oranlari sirasiyla %11°e ve %5,5'e yukseltilmistir. Ayrica, TL zorunlu karsiliklara
faiz 6denmesine de son verilmigtir.

Bankacilik sektoérii yapisi itibariyle makroekonomik gelismeleri taklit etmektedir. Kiresel krizin oncl fazinda
kredilerde dnemli bir azalis gdzlenmis; kredilerdeki azalmayl menkul dederler portféylindeki artis ikame
etmistir. Ozkaynaklar 2010°un ilk sekiz ayinda %19,5 YY artarak TRY 123,2 milyara ylkselmistir. Sermaye
yeterlilik rasyosu (SYR), Adustos 2010°da %19,3 olarak kaydedilmistir.

Bankacilik sektdriniin aktif toplami Agustos 2010°da gegtigimiz vilin ayni donemine gore %17,5 artarak
(TUFE'den arindinimis rakamlar cinsinden %8,7) TRY 905,7 milyara ulagmistir. 2010°un ilk sekiz ayinda, aktif
kalemlerinde en hizl artis kredilerde goriilmektedir. Krediler bu dénemi TRY 463,9 milyar ve %26,1 YY blylme
ile tamamlamistir. Adustos 2010 itibariyle, toplam kredilerin dértte biri yabanci para kredilerden olusmaktadir.
Mait 2009'dan giiniimize artan bir ivmeyle biylyen kredilerde ilk canlanma bireysel segmentte gézlenmisken,
pozitif dedisime en son dahil olan KOBI kredileri olmustur. KOBI kredileri 2010 yiimin ilk sekiz ayinda Aralik
2009'a gdre %328,3 artmistir, 2009 yilsonuna gore %21,8 artan tiketici kredileri toplam kredilerin yaklagik
dértte birini olusturmustur. Tlrkiye'de yasanan iktisadi toparlanmaya paralel olarak, bankacilik sektéril kredi
kullandirm hizinin ivmelenecedi éngérilmektedir.

Takipteki alacaklarda 2010 yilinin ilk sekiz ayinda %3,3 oraninda (TRY 0,7 milyar) azalis gergeklesmistir. Ekim
2009'da %5,4'e kadar yikselen toplam kredilerin takibe donisim orani Adustos 2010 itibanyla %4,35
seviyesine gerilemistir. 2010 yilinin ilk sekiz ayinda mevduatin artis hizi (%19,1 YY) kredilerin artis hizinin
gerisinde kalmistir ve TRY 566,5 milyara ylikselmistir. Bu gercevede mevduat, bankalarin en énemli fon kaynagi
olmayi (toplam pasifin %62,5') strdirmustir. Ilgili dénem itibariyle toplam mevduatin %91,7'si vadesiz ve 3
aya kadar vadede toplanmistir. Sonug olarak, Tirk Bankacilik Sektéri temel gdstergeleri olumlu yénde seyrine
devam etmektedir.
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2010 yih Eyltl dénemi itibariyla Aktif Bank’in dzet finansal tablo verileri ve bu bilgiler dogrultusunda finansal
analiz ve degerlendirmeleri asadida sunulmaktadir:

B- OZET FINANSAL DURUM VE FINANSAL DURUM DEGERLENDIRMESI

2010 yihmin Uglincl ceyredinde Banka'min aktif bOyUklGgu 2009 yil sonuna gére % 72 artis gostermigtir.
Banka'nin nakdi kredileri %62 ve menkul kiymet portfoyii %82'lik biyiime sadlamistir. Ozkaynak bityikligii
172.747 Bin TL olan Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu %15.38 seviyesindedir.

1. Ozet Bilango Verileri

{BDDK finansal tablolarindan alinmistir.)

Bilanco (Bin TL) 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2010 Degisim
Toplam Aktifler 993,840 578,047 72%
Krediler 484,787 298,461 62%

TP 421,234 240,453 75%

YP 63,553 58,008 10%
Menkul Kiymetler 226,288 124,624 82%
Yabanci Kaynaklar 811,884 400,472 103%
TP 435,713 170,667 155%

YP 376,171 229,805 64%
Toplam Ozkaynaklar 172,747 170,688 1%

Banka, dzellikle 2009 yilinin ikinci yarnsinda ihrag ettigi, Turkiye'nin ilk "commercial paper” ozelliklerine sahip
banka bonosu ile TL cinsinden kaynak yaratma kabiliyetini artirmistir. Dénem sonu itibariyla banka bonosu
ihrac ile sadlanan kaynak toplami 254 milyon TL civarindadir, Gugll dzkaynak yapist ile given veren Banka,
2009 yilinda yabanci kaynaklarini da énemli oranda artirmay: basarmig, 2010 yilinin tiglincii geyredi itibariyle de
bu konuda gok daha buylk ilerlemeler gosterebilecedinin igaretlerini vermistir. Yaratilan TL ve YP yabanc
kaynaklar yine kredi, menkul kiymet ve depo iglemleri olarak degerlendirilmistir.

Bankanin bireysel kredi kullandirirm yil sonuna kiyasla artarak devam etmistir. Bireysel krediler kisa sire
icerisinde kredi portfoyl icerisinde tutar olarak belirgin bir yer olugturmugtur.

Bankanin, yeniden yapillanma kapsamindaki teknoloji yatimmlarinin 2010 yil sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir., Bu kapsamda, biliylime ve Urln gesitlendirme pianlarina paralel olarak nitelikli personel
istihdami ve teknoloji yatirmmi bu yil da devam etmektedir. Uriin gelistirme konusunda gesitli kuruluslarla
isbirligi yapiimakta olup, bu alanda ortaya g¢ikan sinerjinin etkileri énimizdeki dénemlerde daha net olarak
goérilebilecektir.

Aktif risk takip politikalarinin sonucu olarak, 2010 yiimin Gglncl geyredinde canli kredilerin takibe déndsim
aranini %1'in altinda gergeklesmig olup, bu oran sektor genelinin gok altindadir.

Dis ticaret alaninda da énemli atilimlar igindeki Bankanin muhabir sayist (glincli ceyrekte, Haziran 2010 ayina
gére dnemli bir artis gbstermis ve muhabir sayimiz 302'yve gikmistir, Dis ticaret limitlerinde de bu gelismeye
paralel bir artis gézlenmekte olup, stz konusu limitlerimiz 300 milyon USD'ye yikselmistir. Yabanci para
limitlerimiz ise Haziran 2010 sonu itibariyle 99 milyon USD civarinda iken, Eylil 2010 sonu itibariyle 127 milyon
USD’ye gikariimistir.
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2. Ozet Gelir Tablosu Verileri

(BDOK finansal tablolarindan alinmistir.)

Gelir Tablosu (Bin TL) 30 Eyliil 2010 30 Eylul 2009

Net Faiz Geliri 25,797 25,318 2%

Net Ucret ve Komisyonlar 9,019 4,232 113%

Diger Gelirler(*) 4,744 5,068 -6%

Faaliyet Gelirleri/Giderleri

(Net) 39,560 38,545 3%

Kredi ve Diger Alacaklar

Deger Diisiis Karsilig: (1,704) (2,552) -33%
| Diger Giderler (32,569) (22,355) 46%

Vergi Oncesi Kar 5,287 13,638 -61%

Vergi Karsilig: (1,177) (2,622) -55%

Net Dénem Kari 4,110 11,016 -63%

{*) 30 Eyliil 2009 déneminde 3,927 Bin TL'lik temetti gelirini de igermektedir.

Faiz oranlarindaki disiusin devam etmesi, Ozellikle 6zkaynaklarin getiri oranlarinda diismeyi de beraberinde
getirmistir. Bu durum, daha disUk kaldiraglarla calisan finansal kuruluglarin timunid direkt olarak olumsuz
etkilemistir. Hizla disen faiz oranlari, kaynak maliyeti ile plasmanlarin getirileri arasindaki faiz marjlarini da
asadiya dodru cekmistir. Faiz gelirlerini énemli 8lgide etkileyen bu etkenlere rajmen, Bankamiz, bu olumsuz
etkileri giderecek diizeyde is hacmi yaratmay basarmig, makul seviyede bir kaldirag ve faiz marji ile Ugtinci
ceyredi, gecen yil ayni déneme oranla daha yuksek bir net faiz geliri ile kapatmigtir.

Bankanin gayri nakdi kredi islem hacmi gegen yilin ayni dénemine oranla %29 seviyesinde artmistir. Gayri
nakdi kredi komisyon gelirlerimiz ise gayri nakdi kredi hacmindeki artistan daha yilksek bir oranda artig
gdstermistir. Bireysel Bankaciliktaki gelismeler de faiz digi gelirlerimizin artmasinda énemli bir rol oynamustir.

Biiyiime ve yeni (rilnler gelistirmeye dayali olarak, nitelikli personel istihdamindaki ile reklam ve tanitim
giderlerinde &nemli bir artis gozlenmektedir. Bu iki gider kalemindeki artig, diger giderlerdeki artigin ana
unsurlarini teskil etmektedir.

Sonug olarak, Aktif Bank, 2010 yilinin Gglinct geyredinde, sene basindaki planlarin da (zerinde bir performans
sergileyerek Uglnci ceyredi, 4.110 bin TL net kar ile kapatmistir,

Bankanin yeni (rin gelistirme plan ve caligmalan hizla devam etmekte ve gikan UGrlnler musteri ile
bulusturulmaktadir. Tim bu galismalarin sonucunda, yatinmiarnin da énemli &lglide tamamlanmis olmasiyla,
dnumuizdeki donem Aktif Bank, karlilk ve verimlilik hedeflerine odaklanacaktir. Bu itibarla Bankamiz
snumizdeki dénemlerde karliik ve verimlilik icinde geligmeyi sirdirecek; glglu dzkaynak yapisi, nitelikli
kadrosu, daha da cesitlendirilmis yeni Uriinleri ile Tlrkiye'nin en dinamik bankalarindan biri olacaktir,
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