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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Aktif Yatirim Bankasi A.S. (2) No’lu Emek Varlhk Firansman Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara fliskin Rapor

Aktif Yatinm Bankasi A.$. (2) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu’nun (“For™) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarmi
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Hliskin Sorumlilugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig
(11-14.2) (“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hilkiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk igermeyen finansal tablolarmn
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagmnsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir, Yaptgmuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yaymmlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yiiritilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanlishk icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
viiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagmmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkmda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygnlanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghik™ risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon’un finansal tablolarumn hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinlifine
iligkin bir gbriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarn sunumunun
degerlendirilmesinin yan1 sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagmmsiz denetim srasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamtlarmin, gériisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterlt ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varlik
Finansman Fonu’nun 31 Arahk 2016 tarihi itibarryla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansim ve nakit akislarmi “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na nygun olarak tiim énemli yénlerivle gergege uygun bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere fliskin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’ nei maddesinin dérdiingti fikras: uyarinca, Fon™un
15 Aralik - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziifiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK min 402°nci maddesinin dérdinci fikrast uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsammnda istenen aciklamalan vapmig ve talep edilen belgeleri vermistir,
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Aktif Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir.)

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varlhik Finansman Fonu
Bagmmsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslan 31 Arabk 2016

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.012.680
Finansal Varhklar 6 263.161.817
Diger Alacaklar 7 68.428
Toplam Varhklar (A) 265.242.925
Yiikiimliiliikler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 8 (265.215.007)
Diger Borglar 9 (86.467)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (265.301.474)
Harig) (B)

Toplam DegerilNet Varhk Degeri (A-B) : (58.549)

Migikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir,



Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagmsiz Denetimden Gegmig 15 Aralik-31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 15 Aralik -

referanslari 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1,149,794
Esas Faaliyet Gelirleri 1.149.794
Yonetim Ucretleri (79.135)
Denetim Ucretleri (5.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {1.582)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (85.717)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.064.077
Finansman Giderleri (-} 14 (1.122.626)
Net Dénem KaryZarar (A) (58.549)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (58.549)

Nigikteki notlar, bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidur.



Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(Para Birimi — Tiirk Liras1)

Dipnot 135 Aralik-31
referanslar Aralk 2016
15 Aralik itibaryla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem
Bag)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 11 {(58.549)
31 Arabk itibarryla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem
Sonu) 11 {58.549)

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Aktif Yatirnm Bankasy Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varlhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 15 Arahk-31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 15 Arahk -
referanslar 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (263.202.327)
Net Dinem Kary/(Zarari) . (58.549)
Net Dinem Karyv(Zarari) Mutabakah ile lgili Diizeltmeler (27.168)
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile Hgili Dizeltmeler 12,14 (27.168)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diizeltmeler (263.143.778)
Alacaklardaki Artis/Azalig Ile Ilgili Duzeltmeler 7 (68.428)
Borglardaki Artrg/Azahs [le [gili Dizeltmeler g 86.467
Finansal Varhklardaki Artis/ Azalig fle Tgili Dizeltmeler 6 (263.161.817)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglar 27.168
Alman Faiz 28.356
Faiz Odemeleri (1.188)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar (263.202.327)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslarn 265.215.007
Ihrag Edilen Menkul Krymetlerle lgili Nakit Giris/Cikislara 265.215.007
Findansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslan 265.215.007
Yabana Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 2.012.680
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklannmn Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArfisfAzals (A+B+C) 2.012.680
D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 -
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 2.012.680

Nisikteki notlar, bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidir.




Alaif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu :
Bagmsiz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlan
(Tim tutarlar Tirk Liras: {TL) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58. maddesine
dayanilarak ve fonun ictiizitk hiikiimlerine gére yvénetilmek iizere ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetler kargiligida toplanan paralarla, varlifa dayal: menkul kiymet sahipleri hesabina inangli miilkiyet
esaslarina gore fona devredilen varliklarm yonetilmesi amaciyla AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (2)
NO’LU EMEK VARLIK FINANSMANI FONU kurulmustur.

Fon, yatirnmcilara on farkli vade diliminde nominal degeri toplam 300.000.000 TL olan Varlifa Dayali
Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihrac1 gergeklestirerck, Kurucu ile imzaladign “Varhk Devir Sozlesmesi™
kapsammda Kurucu tarafindan kullandirilmig defter degeri 249.745.189 TL olan ve sézlesmede belirlenen
71.535 adet esit taksitli krediyi portféyiine alarak faalivetlerine baslamistir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankacilik Kananu, TTK, VUK
ve Borglar Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu iiyvelerinin hesaplar
disinda &zel hesaplarda izlenir, Fon varhklarn SPK’min I11-58.1 numarah “Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Teblig "nde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ergevesinde kaydedilir.

Kurucu Haklunda Bilgiler
Kurucu, Aktif Yatirim Bankasi A.S’dir,
Kurucu ile Iigkiler

Fon’un yonetimi, Kurucu Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olup, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portféy yonetim sdzlesmesi
cergevesinde Fon izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’mmn II1-58.1
numarali “Varhga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Tebliz™) hiikiimlerine gére
yonetilmektedir.

Kuruen ile imzalanan “Aracilik Sdzlesmesi” kapsamunda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’larin Borsa
Istanbul A.S. nezdinde veya Kurucu’nun subeleri araciligtyla nitelikli yatirimecailara satisma aracilik etmis
ve VDMK bedellerinin itfa tarthlerinde yatirimecilara édenmesine aracihk etmekle sorumludur. Fon,
Kurucu’dan aldig: aracilik hizmetleri karsihfinda VDMK satis bedelinin onbinde fi¢’it kadar aracihk
iicreti 6deyecektir.

Fon i¢titztigii uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlegmesi mevout olup, séz konusu sézlesme
Kurucu’nun Fon'un portfdyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerininin, aym1 zamanda Fon
Kurucusu olan hizmet saglayic: tarafindan saglanmasina iligkin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet
saglayicimn gérev ve sorumluluklart ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine kars: olan hak ve
yiikiimliiliiklerini belirler,

Fon ile Korucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlegsmesi meveut olup; stz konusu sozlesme
Kuruce tarafindan Fon’un i¢ tiiziifiiniin hazwlanmasi ve tescili; fon port®yimin olusturulmas,
degerlenmesi ve fon varhklarmmm teblig hitkiimleri gergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin
dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iligkin belge diizeninin kurulmas: ve bilgi ve belgelerin
muhafazasi; bankalar nezdinde fon adina hesap agilmast, VDMK sahiplerine édemelerin dogru olarak
yapilmas: ile fondan yapilan diger harcamalarin teblig hiikiimlerine uygunlugu; teblig hiikiimlerine uygun
olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlar haiz periyodik raporlarin hazirlanmasi; hizmet
saglayic1 tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi ve hizmet saglayicimin
hizmet sézlesmesinde belirlenen yiikiimliliklerini yerine getirmemesi halinde degistirmesi; fon
portféyiine alman varhklara iliskin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlar ve hizmet saglayici
tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defier, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak, Kanun,
teblig, fon ictiiziigi, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yitkiimliiliiklerin verine
getirilmesi maddelerini igerir. '
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlari
(Tim tuiarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

. Sunuma ligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan 31 Mart 2017 tarihinde onaylanmigtir.

TMS ve Uvgunluk Bevam

Nigikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan 11-14.2 No’lu “Yatmim Fonlarmmn Finansal Raporla Esaslarma Iliskin
Teblig” (“Teblig™) hiikiimleri uyarinca Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
(*KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yiiriirliife girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS™) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmakiadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK nin 31 Aralik 2013
tarth ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlan1 Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyurn®da belirtilen esaslar kullamlmigtir,

Olciim Esaslar)

Finansal tablolar, ger¢efe uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmigtir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faalivet sonuglar, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmigtir.

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamakiadir.
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen desisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz viiriirlige girmemis asafidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asapidaki
degigiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamigtir:

TFRS ¢! Finansal Araclar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastdat !

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamn Gozetimi Kurumn ("KGK™) tarafindan 2010°da vaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin
siiftandiriimasi ve $lgiimii ile ilgili yemi zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9
finansal yitkiimliliiklerin smiffandiriimasi ve élgiimii ve kayitlardan ¢ikanlmas: ile ilgili degisiklikleri
igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versivonu a) finansal
varliklarm deger diistikligi gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelir tablosuna
yansifilan finansal yiikimlilikler" ile yayimlanan siniflama ve 6lgiim gereksinimlerine getirilen sinrh
degisiklikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde nygulanr. lk
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmamak gartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir,
4
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Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denctimden Gegmis 15 Arahk-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve élgiimii ile ilgii
gereklilikler: agiklamaktadr.

Modeldeki beg agama agagidaki gibidir:

Miigteri stzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis s6zlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinm belirlenmesi

Sézlesmelerdeki iglem fiyatim performans viikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yitkiimliiliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degigiklik ve iyilegtirmelerin Fon, standartlarm finansal durum ve performans:
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oramiyla tahakkuk esasma gére
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, kredilerden alman faizleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
iglemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarimn nemalarmi igermektedir.

Yinetim Ucretleri
Yonetim iicretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon iicretleri aracihk hizmetleri igin 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindig:
tarihite muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varhklar, finansal yiikimliiliikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un séz konusu-finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadur. '

Asagda finansal tablolarda simflanmalarma gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek olan
ve Onemli tutarda deger degigikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlan
kapsamaktadir. Bu varliklarm defter degeri, gergege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
sozlesmeler1 (ters repo) i¢ verim orant yontemi kullamilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gercege uygun deger fark kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farka kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagiimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yénelik bir portfoyiin pargasi olan menkul degerlerdir.



Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (2) No’ln Emek Varhk Finansman Fonu
Bagumsiz Denctimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlart
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemii Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal Araclar {devami)

Gergege uvgun deger fark: kar/zarara yansitlan finansal varliklar (devami)

Alm satim amagli finansal varliklar, kayitlara gercefe uypun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
ahnmalanim miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden deZerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme somicunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitiimakiadsr.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar, vadesine kadar saklama nivetivle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarm saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun
degeri ile kayitlara alinan finansal varliklar: ifade etmektedir. [k kayitlar iglem malivetleri de dahil olmak
iizere gergefe uysun degerleri Gizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger
azali1 i¢in ayrilan karsihigin diigiilmesinden sonra, i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmig
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlarin kazamlmis olan faiz
gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak muhasebelestirilmekiedir,

Satilmaya hazir finansal varlikiara iliskin agikiamalar

Satilmaya hazir finansal varhiklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varbiklar olarak simiflandiritanlar disinda kalan tiirev
olmayan finansal varhklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarn islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestiriimesi ve miiteakip deferlemesi gergefe uygun deger esasma gore
vapilmakta olup, i¢ verim oram kullamtarak iskonto edilen deger ile maliyet arasmdaki fark, kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadrr. Satlmaya hazir finansal varliklarm gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varhga karsilik gelen degerin
tahsili, varhgn satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarmdan birinin gergeklesmesine
kadar ddnemin kar veya zarar tablosuna yansihilmamakta ve Net Varlik Degeri icinde izlenmektedir,

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varhiklardir,

Krediler ve alacaklarn ilk kayitlan elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercegie uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram yontemi kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev olmayan finansal borglar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir,
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara almmakia
ve sonrasinda etkin faiz oram yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden dlciilmektedir.
Sézlegmeye dayal yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, sbz
konusu finansal yitkiimliliigi kayitlarindan gikarir.



Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagiunsiz Denetimden Gegmig 15 Aralik-31 Arahk 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlar
(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Finansal Araclar (devami)

Ticari ve diger borglar

Ticari ve difer borglar ilk olarak elde etme maliyeti Gizerinden kayda alnmakta ve kayda alinmay:
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) oram yéntemi kullamlarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
vansitilmaktadir.

Finansal Varhklarda Defer Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varhk veya finansal varhk grubunun deger diisikliigiine
ugradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir géstergenin meveut olmasi durnmunda Fon ilgili deger diisitkliigii tutarmm tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varltk grubu, yalnizea ilgili varhigin ilk muhasebelestinlmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayr”) meydana geldifine ve séz konusu zarar olayimn
(veya olaylarmm) ilgili finansal varhn veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglarr iizerindeki etkisi sonucunda deger digiikligiine ugradigna iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diigiikliigiine ugrar ve deger diigiikliigii zarar: olusur.
Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas: muhtemel kayiplar, olasiligm vitksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararn tutar, gelecekteki tahmini nakit alkaglarmin finansal varligin orijinal faiz
oram izerinden iskonto edilerck hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
dlgiilmekte, s6z konusu fark tutaritun zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhigin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip dénemlerde, deger diigiikliii tutarmin azalmasi durumunda, daha &nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diigiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislan Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varhiklarm deger dusiikliigiine ugramas: durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden gikarlarak démem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan dénemi izleyen hesap domemlerinde, varligin gercefe uygun degerinde bir arti
gergeklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimn igin vetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara ahnan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmmgtir,

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikler

Fon gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya zimni yiikiimlbiligin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarn isletmeden gikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yikiimliilik tutarmm giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimiiliik tutan kadar karsilik ayrmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler,
ckonomik fayda iceren kaynaklarm igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklann isletmeden
¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlaninda agiklanir. Ekonomik faydanmn
igletmeye gireceginin mubtemel hale gelmesi halinde, kosullu varhkla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarmda agiklama yapilir, Ekonomik faydamin igletmeve gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varhk ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
aliir,



Aktif Yatirim Bankast Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlan

(Tam tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devam:)

1liskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh
bir gckilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tamimlanirlar. Iligkili kurnluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. Iligkili kurglug

iglemieri, kaynaklann ve viikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarah maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan
yvatmm fonlan kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin
(4) numaral alt bendi ile menkul kiymet yatrim fonlarnin (déviz yatirim fonlan harig) portfoy
1letmeciliginden doZan kazanglar: kurumiar vergisinden istisna edilmistir,

Gelir Vergisi Kanunu’'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngériilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir, Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numaralh fikras
uyarmca, Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmn (borsa yatirim
fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanclar1 %13 oraminda vergi tevkifatina tabi
tutulacagy ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacagi belirtilmigtir,

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarth ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67 nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas: Kanunu’na
goére kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlan (borsa yatinm fonlari, konut finansman fonlar: ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portféy isletmeciligi kazanglan iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanr,



Aktif Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi (2) No’le Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlering iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslan ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gére raporlama yapilmamugtir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon™un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasmdaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida ag¢iklanmagtar.

31 Aralik 2016
Iiskili tarafa borclar
Diger borglar — Kurucu (fon vonetim iicretleri) (79.135)
Diger borglar — Kurucu (operasyon sorumluluk jicreti) (1.582)
15 Arahk-31
Arahk 2016
Iliskili taraflarla islemler
_Diger giderler — Kurucu (fon yénetim iicretleri) {79.135)
Diger piderler — Kurucu {operasyon sorumluluk ficreti) ' (1.582)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2016
Bankadaki nakit ¥ 2.012.680
-Vadesiz mevduatlar 2.012.680
Toplam 2.012.680

0 Mevduat kamu bankalarinda tutulmaktadir.

Fon yoénetimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglanmi VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasas: islemleri
veya kurnlca uygun gériilen diger nakit benzeri vadeli vatirimlarda degerlendirilmektedir.



Aktif Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlan
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un finansal varliklarmin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Krediler:
- Anapara tutart . 248.515.828
- Gelir reeskontu 1.121.438
Ozel sektor tahvilleri 13.524.551
Toplam 263.161.817

Fon’un varlik havuzunu olugturan kredilerin tamamu T.C. Posta ve Telgraf Tegkilati AS (“PTT™)
aracihgiyla emekli maasi alan gergek kisilere kullandiriimig olan esit taksitli kredilerden olugmakiadir,

Finansal varliklan olusturan kredilerin geri 6demeleri, kredi borglularmin mmvafakati dahilinde, PTT
aracillifiyvla odenecek olan emekli maasmn icinden, kredi taksit tutarimn PTT tarafindan kesilmesi ve
Fon’un operasyonel hizmet sorumlusu araciliy ile Fon’a 6denmesi suretiyle yapilmaktadir.

Finansal varliklari olugturan biitiin kredi miigterilerinin kredi siiresi boyunca hayat sigortas: poligesi
meveut olup, bu hayat sigortalart iizerinden Kurucu admma dain-i miirtehin meveuttur. Kurucu, “Devir
Sozlegmesi” ile s6z konusu poligelere iliskin haklarim Fon’a devretmistir.

Kredilerin kalan anaparalarm vade dagilmm:

31 Aralik 2016
2017 vadeli krediler ) 35.486.466
2018 vadeli krediler 99.700.217
2019 vadeli krediler 113.329.145
Toplam . 248.515.828

Kredilerin temerriit durumu;

Fon, vade tarthinden itibaren bir taksit dénemi olan 30 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagim
temerridde diigmits olarak kabul ctmekiedir. 31 Aralik 2016 itibanyla vadesi geomis alacagi
bulunmamaktadir,

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yvansitilan finansal varliklar:

Nominal Maliyet Degeri - Piyasa Deferi

Ozel sektor tahvilleri 14.795.600 13.499.505 13.524.551

Toplam 14.795.600 13.499.505 13.524.551
31 Aralik 2016 tarihinde 6zel sektér tahvilinin yillik faiz oran %11,50°dir,




Aktif Yatirim Bankasi Anomim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmig 15 Arahk-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlan
(Tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gasterilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016
PTT den alacaklar 68.428
Toplam 68.428

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler emekli maasim PTT iizerinden alan taksitli tiiketici kredisi kullanmis
kredi borglularindan alacaklar karsihginda farkl: vadelerde nitelikli yatirimeilara satilmig VOMK *lardan
olugmaktadir.

31 Aralik 2016

]:111’&9 edilen menkul kiymetler nominal degeri 300.000.000
Ihrag edilen menkul krymetler ‘

_gerceklesmemis finansman giderleri (34.784.993)

Thrac edilen menkul kaymetler (net) 265.215.007

Fon, ilk ihragta 300.000.000 TL tutarinda on farkli vade diliminde VDMK ihrag etmis olup, séz konusu
menkul krymetlerden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla heniiz itfa olan degerli kiymet bulunmamaktadir,

31 Aralik 2016 taribi itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oram bazinda dagihm
asagida sunulmustur;

Vade Nominal Etkin faiz oran:
10.3.2017 29.400.000 10,20
31.5.2017 44.900.000 10,50
29.8.2017 43.300.000 11,09
29.11.2017 39.300.000 11,91
28.2.2018 34.400.000 12,59
30.5.2018 31.300.000 13,23
20.8.2018 27.950.000 13,65
28.11.2018 21.950.000 13,81
27.2.2019 16.800.000 14,04
28.6.2019 10.700.000 14,44
Toplam 300.000.000

Gergeklesmemis finansman giderleri (34.784.993)

Net defter deperi 265.215.007

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatrimerya [hrag Pazari’nda iglem gorebilmektedir.



Aktif Yatimm Bankas: Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Doénemine Finansal Tablo Dipnotlar
(Tum tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

BORCLAR
Borglarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016
Vergi borglar (750}
Diger borglar (85.717)
Toplam (86.467)
Vergi Borglari:
31 Arahk 2016
Vergt borglar
Kaynak Kullanimin Destekleme Fonu (KKDF) Tahakkuk (563)
Bankaciik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMY) Tahakkuk (187)
Toplam (750)

Kredi alacaklarmdan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan ddenmeckic olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan 6denerek Fon’a riicii edilmektedir.

Diger Borclar:
31 Aralik 2016
Hizmet yénetim iicretleri (Not 4) (79.135)
Denetim ve damgmanhk giderleri (5.000)
Operasyon sorumlusu hizmet iicreti (Not 4) (1.582)
Toplam (85.717)

Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, séz konusu sézlesme Kurucu’nun Fon’un
portfoyiinde yer alan varliklarin Fon’a aktanlmak {izere zamanmda tahsil edilmesi ve Fon hesabma
aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi iglemlerin Fon adma yiiriitiilmesi, kredi borglularmin édeme
kabiliyetlerinin gozlemlenmesi ve yénetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe, hukuksal
damgmanlik, operasyonel ve saklama alanlarinda damsmanlik hizmeti vermevi icermekiedir. Bu
hizmetler kargihmda Fon, Kurucu’ya hizmet iicreti ddemektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bu tutar
79.135 TL olarak tahakkuk etmistir.

Fon ile Kurucu arasmda operasyon sorumlusu hizmet stzlesmesi meveut olup; Fon’un stz konusu
sozlesme Kurucn tarafindan Fon’un i¢ tiizigii ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon'un portfdyiiniin
olusturulmas1, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmas1 ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazas, giderlerin yonetimi ve gdzetimi, Fon’un temsili, yénetim ve denetiminin gézetimi,
tigiinci kisilerle olan islemlerin yiiritilmesi, ilgili teblig hiilkiimlerine uygun raporlamalarm yapilmasi ve
fon denetcisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay: icermektedir. Bu hizmetler karsihgimda
Fon, Kurucu’ya hizmet tcreti 6demektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bu tutar 1.582 TL olarak
tahakkuk etmigtir. '

Fon ile kurucu arasinda aracilhik sézlesmesi meveut olup, bu sézlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag
edilecek VDMK’lann satigma aracihk edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatirimcilara
6denmesine aracilik edilmesini igermektedir. Bu hizmet karsilifinda Fon, Kurucu’ya VDMK satis
bedelinin onbinde ii¢ ' kadar aracilik iicreti 6deyecektir. 31 Aralik 2016 itibartyla tahakkuk etmis aracilik
ficreti bulunmamaktadir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagmsiz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Arahik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiick Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralk 2016 tanhi itibariyla Fon’un vermis oldupn teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2016 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri (58.549) TL dir.

15 Arahk-31
Arahk 2016
15 Aralik itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Bas) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis {58.549)
31 Aralik itibaryla Toplam Degeri/Net Varllk Degeri
{Diénem Sonu) (58.549)
HASILAT
15 Arahik -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2016
Kredilerden alinan faizler 1.149.794
Toplam 1.149.794
ESAS FAALIYET GIDERLERI
15 Arahk -
Esas faaliyetlerden dier giderler 31 Arahk 2016
Fon ydnetim iicretleri (Not 4) (79.135)
Denetim ticretleri (5.000)
Diger giderler (Not 4) (1.582)
Toplam {85.717)
Diger fon giderleri igerisindeki diger kaleminin detay1 agagidaki gibidir;
15 Arahik -
31 Arahk 2016
Operasyon sorumlusu hizmet ticreti (Not 4) {1.582)
Toplam {1.582)
FINANSMAN GIDERLERI
15 Arahk —
31 Arahk 2016
VDMK faiz giderleri (1.122.626)
Toplam (1.122.626)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadar.



16.

17.

18.

19.

Altif Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 15 Aralik-31 Aralik 2016 Dénemine Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamalctadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadar,

VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere viriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayils
Kurumlar Vergisi Kanunu nun 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkive’de kuralu
menkul kaymetler yatirtm fonlan ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gegerlidir,

Aym kanunun 15. maddesinin (3) numarah fikrasina gére, menkul kaymet yatinm fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portféy igletmecilifi kazanglan {izerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oramnda vergi kesintisi yapihr. Ayn1 maddenin (4) numaral fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu smirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarm nitelik ve dagilimina gére farkhilastirmaya yetkilidir.

5281 sayilh Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Arahk 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve
1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili
Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numaral fikrasina gére, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler vatirmm fonlari (borsa vatrim fonlar, konut finansman fonlan ve varhk finansman
fonlar) ile menkul kiymetler yatuim ortakliklarim Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy
kazanglan, dagitilsin veya dagitilmasimn %15 oraminda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
iizerinden 94. madde uyarmca ayrica tevkifat vapilmaz. S6z konusu tevkifat oram 22 Temmuz 2006 tarihli
ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurnlu Karari ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasmda %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmastir,

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarah fikralarina gére, menkul kiymet yatirnim fonm ve ortakliklarinn
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gbre ayrica tevkifat vapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklan iizerinden %5 (yiizdebes) BSMV yitkiimliisiidiir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY]
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’nn risk yénetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performans: iizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, kars: tarafin anlagma yikimliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisive kullandirilan kredinin
sinrlandinlmasivla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarmca kredi verilen

miisterilerden alman ve borsada igslem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretivle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini iiriittigii Tiirkiye’dedir.
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19.

Alktif Yatirum Bankas: Anonim Sirketi (2) No’ln Emek Varhk Finansman Fonu
31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlart
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (**TL"))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degigsmelerin finansal araglarin fivatlarmda dalgalanmalara yol agmasi, Fonun
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarhilign aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar aym
tipte viikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varligs
bulunmamaktadir,

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz orammna duyarh finansal varhk ve
viikimliiliiklerin dagihimi asagida sunulmusgtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2016
Sabit faizli finansal varhklar
Fmansal varhklar 263.161.817
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler
Thrag Edilen Menkul Krymetler : 265.215.007




19.

Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varlhik Finansman Fonu
31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar1
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (" TL")}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (devamy)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yitkiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinm azalmas: sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarm dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini vénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliginde olmayan finansal yiikimliliklerinin vade dagilimim
gostermektedir, Asafidaki tablolar, Fon’un yilkiimlilikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken en
erken tarihler esas ahnarak hazirlannugtir. 86z konusu yitkiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
agagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimma sebep
olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye dayah

nakit ¢ikaglar S yaldan
31 Arahk 2016 Kawith Degeri toplami_ 3 aydan Iasa  3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiilkiimliiliikler
Diger borglar (86.467) (86.467) (86.467) - “ -
Ihrag edilen
menkul
kaymetler (265.215.007) (300.000.000)  (29.400.000) (127.500.00)  (143.100.000) -

Finansal Araglarm Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin kargihifinda el degistircbilecegi veya bir yitkiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.



Aktif Yatirmm Bankas1 Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar:
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (""TL™)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devamy)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlann énemsiz miktarda
olabilecegi digiinilerek kayith degerlerine yaklastigi éngériilmektedir.

[tfa edilmis Itfa edilmig
degerinden degerinden
gosterilen ) gosterilen
finansal Krediler ve finansal Gergejie
31 Arahk 2016 varhklar alacaklar  yitkiimlilikler Defter defieri  uygun dejieri _ Not
Varliklar
Bankalar - 2.012.680 - 2.012.680 2.012.680 5
Finansal Varliklar 13.524.551 249.637.266 - 263.161.817 263.161.817 6
68.428
Diger Alacaklar - 68.428 - 68.428 7
Yiikambiiliikler
thrag Edilen Menkul
Kiymetler - - 265.215.007 265.215.007 265.215.007 8
Diger Borglar - - 86.467 86.467 86.467 2

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 2.012.680
Vadesiz mevduat 2.012.680
2.012.680




22.

Aktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
31 Arahik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (**TL"))

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine Iligkin Esaslar
Fon'un kaginct yiinda oldugu
Kurulug tarihi 15 Aralik 2016’drr.

For portfiviiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarm koruvacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kamunu (“Kanun™) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyti, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak vapilacak hizmet
sozlesmeleri gergevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigi hiikiimleri dahilinde yénetilir.

Fon portfoyiiniin yapist ve aktif yonetimi

Fon portfoyii; Kurucu tarafindan, T.C. Posta ve Telgraf Teskilati (PTT) araciigiyla emekli maas: alan
gergek kigilere kullandinlmig olan esit taksitli kredilerden olugmaktadir. Séz konusu kredilerin gert
Odemeleri, kredi borglularmm muvafakati dahilinde, PTT araciligiyla ddenecek olan emekli maasinin
iginden, kredi taksit tutarmun PTT tarafindan kesilmesi ve alacakli Fon’a o6denmesi suretiyle
yapimaktadir. Kredi miigterilerinin tamamuna kredi siiresi boyunca hayat sigortas: diizenlenmektedir.

Fonun mal varlig1, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluglarin mal varliindan ayridir.
Fon mal varlig, ipotege veya varlifa dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona
hizmet saglayanlann ve kaynak kuruluglarm yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnmn tahsili amac: da dahil
olmak tizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dhil edilemez.

Fon hesaplarmda biriken tutarlar likiditesi yiiksek ve kisa vadeli banka bonosu, mevduat, katilim hesabs,
ters repo isglemleri, para piyasasi fonlar, kisa vadeli borglanma araglan fonlar1 ve Takasbank para piyasast
iglemleri gibi piyasa enstriimanlan ile degerlendirilecektir. Fon portféyiine iligkin nakit akiglarnda
yaganabilecck aksamalar neden: ile Fon yasal mevzuatin izin verdifi smirlar gergevesinde
borglanabilecektir,

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde fonu temsil eder
ve yonetir. Fon portfdyiine alman varliklann kayitlarmin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK 'lar:
satn almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir,

Tebligde ongorillen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon
portfoyiinden ¢ikartilamaz,

Fon, yalnizca nakit yénetimi amaciyla ve varhklar toplaminin %]1°ini gegmeyecek tutarda borglanabilir.




22.

Aktif Yatrim Bankasi Anonim Sirketi (2) No’lu Emek Varhk Finansman Fenu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (""TL”"))

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devarmz)

Fon Ydnetimine Iliskin Esaslar

Degeriemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarili itibariyla portféyde doviz cinsinden varlik meveut degildir.

Fon’un borglanmas:

Fon nakit alam yénetimi amaciyla borglanabilir, raporlama tarihi itibariyla Fon borglanmamistir.
Sigorta ve Garanti

Sigorta

Kredi borglularna kredi vadesine kadar 3.taraflarca hayat sigortasi policesi diizenlenmektedir. Kredi
ddemelerinin emekli maaglarimdan kesilmesi ve borglulara hayat sigortasi poligesi diizenlenmesi sayesinde
kredilerin kredi riski diigiik olarak degerlendirilmektedir.

Garanti

Bir Garant6r bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlering kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF nin s6z konusu nakit akslar: diisiik riskli vatirim enstriimanlarinda
degerlendirilerek getirt elde etmesi dngoriilmektedir. Séz konusu getiri tiim VDMK ’lar itfa olana kadar
Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglavacaktir,



