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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Aktif Yatirim Bankasi A.S. (3) No’lu Emek Varhk Firansman Fornu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Aktif Yatinm Bankas1 A.S. (3) No’ln Emek Varhk Finansman Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralk 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/met varlik degeri defisim tablosu, nakit akig tablosu ile &nemli muhasebe
politikalarmi 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Hligkin Sorumbilugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarm Yatrim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
(II-14.2) (“Teblig™) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlar: (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazrlanmasindan, gergede uyegun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk icermeyen finansal tablolarm hazirlanmasini
saglamak igin gerckli gordiiZii 1¢ kontrolden sorumudur.

Bagunsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigumz bagunsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkimda goriis vermektir.
Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denctim Standartlar'na
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarr’nin bir pargast olan Bagimsiz Denctim Standartlan’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir,
Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 8nemli
yanhglik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak viiriitilmesini
gerektinmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayamr. Bagimsiz denctei, risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon un finansal tablolarmnim hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon™un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis
verme amact tagimaz. Bafmmsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarm sunumunun
degerlendirilmesinin vam sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kuflanilan muhasebe politikalarmnim
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir,

Bagimsiz denetim sirasmda elde ettifimiz bagimsiz denetim kandtlarmin, gériigiimiziin olugturulmas: igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamiyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL" sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tizel kisifiklerden bir
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hizemet surmamaktadir. Global Gye firme agimizla ilgii daha fazla bilgi almak igin waww.deloitte.com/about adresini ziyaret edin’z.

© 2017. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tarkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Oye sirket]) ite letisime geginiz.




Deloitte.

Goriig

Gérigimiize gore, finansal tablolar, Aktif Yatwnm Bankast Anonim Sirketi (3) No’ln Emek Varhk
Finansman Fonu’nun 31 Aralk 2016 tarihi itibariyla finansal durumnnu ve aym tarihte sona eren hesap
démemine ait finansal performansimi ve nakit aliglarmi “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uvgun bir bicimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca, Fon™un 26

Ekim - 31 Arabk 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiizigiinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’'mn 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermuigtir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anenim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denctimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir,)

Dipnot

referanslan 31 Aralk 2016
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.311.748
Finansal Varhklar 6 638.909.845
Diger Alacaklar 7 250.386
Toplam Varhklar (A) 71.471.979
Yiikiimliilikler ’
Ihrag Edilen Menkul Krymetler 8 (71.187.735)
Diger Borglar 9 (161.071)
Teplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (71.348.806)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 123.173

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



Aktif Yatinnm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralk 2016 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamh Gehr Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 26 Ekim -

referanslan 31 Aralik 2016
KAR VEY A ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.370.669
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 115.675
Esas Faaliyet Gelirleri 1.486.344
Yenetim Ucretleri (22.512)
Denetim Ueretleri (5.963)
Vergi Resim Har¢ ve Bazi Giderler (112)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.575)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (30.162)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.456.182
Finansman Giderleri (-) 14 (1.333.009)
Net Diinem KaryZaran (A) : 123.173
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 123.173

Tligikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.



Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{(Para Birimi — Tirk Liras1)

Dipnot 26 Ekim-31

referanslan Arahk 2016

26 Ekim itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1) ‘ -
Toplam Degerinde/Net Varhk Deferinde Artig/Azalig 11 123.173
31 Aralik itibaniyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 11 123.173

Tligikteki notlar, bu finansal tablotarin ayrilmaz bir parcasidir.




Aktif Yatirum Bankasi Anenim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(T@m tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gasterilmigtir.)

Dipnot 26 Ekim -
referansiart 31 Aralik 2016
A. Tsletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslar (71.915.870)
Net Dénem Karv/(Zarar) . 123.173
Net Dinem Kary/(Zararr) Mutabakat ile Higili Diizeltmeler (3.193.218)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Dizeltmeler 12,14 (3.193.218)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler (68.999.160)
Alacaklardaki Artig/Azalis Ile Ilgili Dozeltmeler 7 (250.386)
Borglardaki Artig/Azahs lle llgili Dizeltmeler 9 161.071
Finansal Varhklardaki Artig/ Azahs Ile Ilgili Diizeltmeler 6 (68.909.845)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alasglan 153.335
Alman Faiz 1.014.612
Faiz Odemeleri (861.277)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Alaglar (71.915.870)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 74.227.618
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle Ilgili Nakit Girig/Cikiglar: 74.227.618
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslan 74.227.618
Yabanct Para Cevrim Farklarmun Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahy (A+B) 2.311.748
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arfis/Azalis (A+B+C) 2.311.748
D. Dinem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 -
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 2.311.748

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.




Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 58. maddesine
dayanilarak ve fonun ictiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek {izere ihrag edilen varhiga dayali menkul
kiymetler kargiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangh
miilkiyet esaslarina gére fona devredilen varhiklarin yénetilmesi amaciyla AKTIF YATIRIM BANKASI
A.S. (3) NO'LU EMEK VARLIK FINANSMANI FONU kurulmugtur.

Fon, yatinmeilara on farkh vade diliminde nominal degeri toplam 75.000.000 TL olan Varh3a Dayal
Menkuol Kiymet (“VDMK™) ihrac1 gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladigi “Varlik Devir Sazlesmesi™
kapsammda Kuruen tarafindan kullandinlmig defter degeri 70.360.330 TL olan ve sézlegmede belirlenen
41.133 adet egit taksitli krediyi portfGyiine alarak faaliyetlerine baglamagtir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Pivasasi Kanunu, Bankaciik Kanunu, TTK,
VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hilkiimlerine uygun olarak, kurncunun ve fon kurulua iyelerinin
hesaplart diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon varhklan SPK’nm I11-58. 1 numaral “Varhga veva Ipotege
Dayal Menkul Kiymetler Teblig "nde (“Teblig™) belirtilen esaslar ¢ergevesinde kavdedilir.

Kurueu Hakkinda Bilgiler
Kurueun, Aktif Yatirim Bankas: A, S dir,
Kurucu ile Iliskiler

Fon'un yonetimi, Kurucu Yoénetim Kurulu’nea atanan Fon Kurulu tarafindan yiiritilmekte olup,
Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfy yonetim sozlesmesi
Qerqevesmde Fon izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihh Resmi Gazete’de yvayimlanan SPK mm III-58.1
numarah “Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig”) hikimlerine gére
yonetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik Sézlesmesi™ kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’larin Borsa
Istanbul A.S. nezdinde veya Kurucu’nun subeleri araciligryla nitelikli yatirimeilara satigina aracilik etmig
ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatinmcilara édenmesine aracibk etmekle sorumludur. Fon,
Kurucu’dan aldigy aracilik hizmetleri kargiliginda VDMK satig bedelinin onbinde iig™ii kadar aracilik
iicreti deyecektir.

Fon igtizigi uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi meveut olup, séz konusu sézlesme
Kurucu'nun Fon’un portféyiinde ver alan varliklarin giinlik idaresi hizmetlerininin, aym zamanda Fon
Kurucnsn olan hizmet saglayic tarafindan saglanmasina iligkin esas ve usuller, hizmetin kapsam,
hizmet saglayicinin gérev ve sorumluluklan ve bu kapsamda taraflarm birbirlerine kars: olan hak ve
viikiimliiliiklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet stzlesmesi mevcut olup; sdz konusu sézlesme
Kurucu tarafindan Fon’un i¢ thziiGiiniin hazirlanmas:1 ve tescili; fon portféviiniin olugturulmasi,
degerlenmesi ve fon varliklaninin teblig hitkiimleri gergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarm
dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iliskin belge ditizeninin kurulmas: ve bilgi ve belgelerin
muhafazasi; bankalar nezdinde fon adna hesap agilmas), VDMK sahiplerine ddemelerin dogru olarak
vapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarm teblig hiikiimlerine uygunlugu; teblig hiikiimlerine
uygun olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlari haiz perivodik raporlarin hazirlanmas:;
hizmet saglayic1 tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde vapilmasmin saglanmasi ve hizmet
saglayicinmn hizmet sézlesmesinde belirlenen viikiimliilikklerini yerine getirmemesi halinde degistirmesi;
fon portfdyiine alinan varliklara iligkin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlan ve hizmet sajlayict
tarafindan hazirlanan raporfar dahil fonun tim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak,
Kanun, teblig, fon igtiiziigi, 1zahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesi maddelerini igerir.
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Aktif Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Araitk 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlart
(Tiim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

. Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan
Finansal Tablolarn Onavlanmast:

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazrlanan finansal tablolar, Kuwrucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan 31 Mart 2017 tarihinde onaylanmistir.

TMS’ve Uveunluk Bevan

Iisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmn Finansal Raporla Esaslanna Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hikiimleri uyarmca Kamun Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“K.GK”) tarafindan vayimlanan ve viirtirliige girmig olan Tirkive Muhasebe Standartlari'na (“TMS™) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2016-tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarm hazirtanmasmda, SPK’min 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlan Finansal Table ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuruda belirtilen esaslar kullamilmistir,

Olciim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun deferleri ile 6lgiilen finansal yvatimmlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmigtir,

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglan, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmigtir,

Bilango tarihi itibaniyla Fon portfoviinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlar

Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara eetirilen degisiklikler ve vorumlar

Sirket heniiz yiirtirlige girmemis agafidaki standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen asagidaki
degigiklik ve yorumlar heniiz nygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasiat !
1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Goézetimi Korumu ("KGK”) tarafindan 2010°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varhklarm
siniflandirilmasi ve lgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011 °de degisiklik yapilan TFRS 9
finansal yiukimliliklerin simiflandirilmas: ve Slgiimii ve kayitlardan gikanilmast ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayumlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varbiklarm deger disiikligi gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelir tablosuna
vansitilan finansal yikumliliikler" ile yayimlanan smiflama ve 6lgiim gereksinimlerine getirilen sinirli
degisiklikleri igerir.

TERS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulansr. itk
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarthinden &nce olmamak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

6



2.2

2.3

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Arahk 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devaini)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam:)

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 8lgiimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes agama agagidaki gibidir:

Miigteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sdzlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinmn belirlenmesi

Sozlesmelerdeki iglem fiyatim performans yiikimliiklerine dagitilmast
Sirket performans yiikiimliiliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degigiklik ve iyilestirmelerin Fon, standartlarin finansal durum ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarrmin Ozeti
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasma gére
muhascbelestirilmektedir. Faiz gelirleri, kredilerden alman faizleri, Borsa Para Piyasas: ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim igermektedir.

Yionetim Ucretleri
Yonetim ticretleri, kar veva zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Komisyen Ucretleri

Komisyon iicretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindig
tarihte muhascbelestinlmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yiikiimliliikler ve tiirev finansal araglan kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un stz konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda ver almaktadir.

Asagida finansal tablolarda smuflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yéntemleri belirtilmistir,
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek olan
ve onemli tutarda deger degigiklizi riski tagzmayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlan
kapsamaktadir, Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakmdir. Bankalar ve geri satim
sdzlegmeleri (ters repo) i verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmekiedir,
Gergege uygun deder farks kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergegie uygun deger farka kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya ¢lde edilme nedeninden
bagims:z olarak kisa dénemde kar saglamaya vénelik bir portfyiin pargasi olan menkul degerlerdir,

Alm satim amagli finansal varliklar, kayitlara gergefe uygun degerleri ile yansitilmakta ve kavda
almmalarm miiteakiben gercefe uygun degerleri fizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olugan kazang va da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansiilmaktachr.
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Aktif Yatinnm Bankasi1 Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 26 Ekim-31 Arahk 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tiim Tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Finansal Araglar (devam)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama nivetiyle ¢lde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kogullarm saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasmda gergege uygun
degeri ile kayitlara alman finansal varhklan ifade etmektedir. i1k kayatlan islem maliyetleri de dahil olmak
fizere gergefe uygun degerleri tizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger
azalig1 igin ayridan kargihifin diigiilmesinden sonra, i¢ verim oram yéntemi kullamlarak iskonto edilmisg
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmig olan faiz
gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak muhasebelestiritmektedir.

Satimaya hazir finansal varliklara iliskin agiklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercee uygun
deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandmilanlar disinda kalan tiirev
olmayan finansal varhklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarm i5lem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelegtirilmesi ve miteakip degerlemesi ger¢ege uygun defer esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim oram kullamilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varhiklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden gikanlmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar dénemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varhk Degeri i¢inde izlenmektedir,

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir pivasada islem gérmeyen finansal varhklardir.

Krediler ve alacaklarmm ilk kayitlar: elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
vapilmakia ve miiteakiben i¢ verim oram vyéntemi kullamilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Titrev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tirev olmayan finansal borglar, iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara ahnmakta
ve sonrasinda etkin faiz oram yéntemine gire itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden dlgiilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, sz
konusu finansal vitkiimliiliigii kayitlarmdan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve dier borgiar ilk olarak elde etme maliveti iizerinden kayda alinmakta ve kayda almmay:
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi kullamlarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.



Aktif Yatirim Bankasi) Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 26 Ekim-31 Aralik 2016 D&nemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar
{Tiim Tutarlar Tiick Lirast (TL) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarnmn Qzeti (devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigit

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veyva finansal varlik grubunun defer disiikliiiine
vfradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmas1 durumunda Fon ilgili deger diisiikliigi tutarim tespit eder. Bir
finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzea ilgili varhi§in itk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olaymn (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve sz konnsu zarar olaymn (veya
olaylarmmn) ilgili finansal varlifm veya varbk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar: iizerindeki etkisi sonucunda deger ditsiikliigiine ugradifina iligkin
tarafgiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran olusur.
lleride meydana gelecek olaylar somucunda olugmasi muhtemel kayiplar, olastigm yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisiikliigii zarar meydana
gelmesi dummunda, ilgili zararn tutar, gelecekteki tahmini nakit akislarmun finansal varlifin orijinal faiz
oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmndaki fark olarak
olgiilmekte, s6z konusu fark tutarnimin zarar olarak muhasebelestirilmesi voluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip dénemlerde, defer disiikliigii tutarinm azalmasi durumunda, daha énce
muhasebelestirilmis bulunan deger diigiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve defer artis veya azahglar Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazr finansal varhklarn deger digiikliigiine ugramas: durununda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden gikarilarak dénem net kar veya zarannda gosterilmektedir. Zarar
kayd: yapilan dénemi izleyen hesap dénemlerinde, varligin gergefe uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger scgilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasidan sonra ortaya ¢ikmrg olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayirm i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizelime gercktiren olaylarin ortaya gikmas1 durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir, Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, énemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir,

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliilikler

Fon gegmis olaylardan kaynmaklanan mevcut bir hukuki veya zimni vitkiimliiligiin bulundugu, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin ckonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikmasimin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimlaliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yikimliliik tutar1 kadar kargilik aymmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden
¢tkma ihtimalinin uzak oldugu durvmlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir, Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosulln varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisgikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.,



Aktif Yatirnm Bankas1 Anenim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimstz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Arahk 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devam:)

Hiskili Taraflar

Hissedarlk, sézlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri vollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh
bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileycbilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
taumlanirfar. lliskali kurulusglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. [ligkili kurulusg

islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurnmlar Vergisi Kanunu’min 2 numarah maddesi uyarinca, Sermaye Pivasast Kanunu’na gire kurulan
yatmim fonlar1 kuromlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin
(4) numarah alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarmin (d$viz yatmm fonlari harig) poriféy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmigtir,

Gelir Vergisi Kanunu'na 3281 sayih Kanun ile eklenen gegici 67 nci madde ile 1 Ocak 2006 tanhinden
itibaren menku! kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Arahk 2003 tarik ve 26039 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanmugtwr. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarah fikras:
uyarinca, Sermaye Pivasas: Kanunu’na gore kurulan menkul kivmetler yatinm fonlannm (borsa yatirim
fonlan dahil) kuorumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglar1 %15 oraminda vergi tevkifatma tabi
tutulacaf ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 iincti maddesi uyarmca ayrica bir
tevkifat yapilmayacagy belirtilmigtir.

Bununia birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tanh ve 2006/10731 sayahi Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67 nei
maddesinde yer alan baz kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlan Sermaye Piyasas: Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatinm foniari (borsa yatirnm fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlan dahil) porifdy isletmeciligi kazanglar fizerinden 23 Temmuz 2006 farihinden 1 Ekim
2006 tarthine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Akes Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan isletme ve finansman faaliyetlerine dayal: bir bigimde
simflandirilarak raporlamr.

1¢



Aktif Yatinm Bankas1 Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Firansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari

(Tiim Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) olarak gosterilmigtir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
béliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama vapilmamistir,

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon™un kurucusu Tirkiye’de kurulmug olan Aktif Yatirim Bankasi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasmdaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmisgtir.

31 Arahk 2016
Tliskili tarafa borglar
Diger borglar — Kurucu (fon yonetim iicretleri) (22.512)
Diger borglar — Kurucu (operasyon sorumluluk iicretleri) (1.575)
26 Ekim-31
. Arahk 2016
Iliskili taraflarla islemler
Diager giderler — Kurucu (fon vonetim iicretleri) (22.512)
Diger giderler ~ Kurucu (operasyon sorumluluk iicretleri) {1.575)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi
31 Aralik 2016
Bankadaki nakit " 2.311.748
-Vadeli mevduatlar 2.311.384
-Vadesiz mevduatlar 364
Toplam 2.311.748
M Mevduat kamu bankalarinda tutulmaktadir.
Vadeli Mevduatlar
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2016
TL % 8,25 -% 10,25 25 Ocak 2017 2.311.384
Toplam 2.311.384

Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akiglarint VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi islemleri
veya kurulca uygun gorilen diger nakit benzeri vadeli yatinmlarda degerlendirilmektedir.
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Aktif Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi (3) No'lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tam Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un finansal varliklarnin dagilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016
Krediler:
- Anapara tutar 57.637.298
- Gelir reeskontu ' 471.732
-Kazaniimamus gelirler (2.568.151)
Ozel sektér tahvilleri 13.368.966
Toplam 68.909.845

Fon’un varlik havuzunu clusturan kredilerin tamam basta mobilya ve beyaz esya bayileri olmak iizere
tagit, PVC, giineg enerjisi sistemleri, egitim, elektronik esya gibi hizmet ve iiriinlerin kredilerinden
olugmaktadir,

Fon portféyiine devredilecek krediler, Aktif Yatirim Bankast A.S.’nin, tiketicinin satm aldifn veya
alacag) mal veya yararlanacag: hizmetin finansmaninda kullamilmak iizere tahsis edilen, miigterinin nam

ve hesabma, saticiya, bayiye, dagitici firmaya veya servis saglayiciya dofrudan ddemek suretiyle
kullandiriimig oldugu tiketici kredileridir.

Kredilerin kalan anaparalarm vade dagilim:

31 Arahk 2016
2016 vadeli krediler 42.681
2017 vadeli krediler 41.710.342
2018 vadeli krediler 15.884.275
Toplam 57.637.298

Kredilerin temerriit durnmnu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit dénemi olan 30 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagim
temerriide ditgmig olarak kabul etmektedir. 31 Arahk 2016 itibariyla 2.759 TL tutarmdaki kredinin vadesi
geemis oldugu halde, bu alacaklara karsilik ayrilmamigtir. S6z konusu alacaklar yakin zamanda tahsil
edilememe riski olmayan 12 adet miigteriden olugmaktadir. Kredilernimin yaglandurmas: asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016
Vadesi lizerinden 30-59 giin gegmis 2.759
Toplam 2.759

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Nominal  Maliyet Deferi  Piyasa Deferi

Ozel sekisr tahvilleri 14.330.200 13.304.019 13.368.966

Toplam 14.330.200 13.304.019 13.368.966
31 Aralik 2016 tarihinde 6zel sektor tahvillerinin villik faiz oranlan %11,50 ve %11,70 arasidadir.
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Aktif Yatiram Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagmnsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Arahk 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay1 asag:daki gibidir:

31 Arahk 2016
PTT den alacaklar 250.386
Toplam 250.386

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un thrag ettigi menkul kiymetler tamami bagta mobilya ve beyaz esya bayileri olmak fizere tasit, PVC,
giiney enerjisi sistemleri, egitim, elektronik egya gibi hizmet ve tiritnlerin finansmani amaciyla tiketiciler
tizerinden alan taksith tiiketici kredisi olup kredi borglularindan alacaklar karsiliginda farkli vadelerde
nitelikli yatirimeilara satilmig VDMK lardan olusmaktadir,

31 Arahk 2016
Ihrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 75.000.000
Ihrag edilen menkul kiymetler
gergeklesmemis finansman giderleri (3.812.265)
IThrag edilen menkul kiymetler (net) 71.187.735

Fon, ilk ihragta 75.000.000 TL tutarinda on yedi farkli vade diliminde VDMK ihrag etmis olup, séz konusu
menkul kivmetlerden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla heniiz itfa olan degerli kiaymet bulunmamakiadir.

31 Aralik 2016 tarthi itibanyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oran: bazinda dagihnm
asagida sunulmustur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
25.1.2017 17.100.000 10,52
26.4.2017 24.550.000 10,80
2.8.2017 18.050.000 11,12
22.11.2017 8.100.000 11,44
11.4.2018 4.850.000 11,88
15.11.2018 2.350.000 12,46
Toplam 75.000.000

Gergeklesmemis finansman giderleri (3.812.265)

Net defter deferi 71.187.735

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimciya Thrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.
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Aktif Yatinnm Bankasi Anonim Sirketi (3} No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésteritmigtir.)

BORCLAR
Borglarin detay1 agagidak: gibidir:

31 Aralik 2016
Vergi borglar1 (131.021)
Diger borglar (30.050)
Toplam (161.071)
Vergi Borglart:
31 Arahk 2016
Vergi borglar:
Kaynak Kullanmmm Destekleme Fonu (KKDF) Tahakkuk (98.265)
Bankactitk Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) Tahalkkuk (32.756)
Toplam (131.021)

Kredi alacaklarindan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan &denmekte olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan ddenerck Fon’a riicii edilmektedir.

Diger Borglar:
31 Arahk 2016
Hizmet yonetim iicretleri (Not 4) (22.512)
Denetim ve damgmanlik giderleri {5.963)
Operasyon sorumlusu hizmet ticreti Not 4) (1.575)
Toplam (30.050)

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi meveut olup; Fon’un séz konusu
sézlegsme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigil ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portféyiiniin
olugturuimasi, deferlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izleamesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gézetimi, Fon’un temsili, yénetim ve denetiminin gézetimi,
iglincii kigilerle olan iglemlerin viiriitiilmesi, ilgili teblig hiikéimlerine uygun raporlamalarin yapiimasi ve
fon denetgisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamayn igermektedir. Bu hizmetler karsihiginda
Fon, Kurucu’ya hizmet ticreti édemektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bu tutar 22.512 TL tahakkuk
etmgtir,

Fon ile Kurucn arasmda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi meveut olup; Fon'un séz konusu
sdzlesme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigii ve izahnamesinin hazirlanmasy, Fon’un portféyiinin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlann tutulmas: ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gézetimi, Fon un temsili, yénetim ve denetiminin gézetimi,
iigiincii kisilerle olan islemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarm yapilmas: ve
fon denetcisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamayt igermektedir. Bu hizmetler karsihginda
Fon, Kurucu’ya hizmet iicreti $demektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bu tuiar 1.575 TL olarak
tahakkuk etmigtir.

Fon ile kurucu arasinda aracilik s6zlesmesi mevent olup, bu sézlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag
edilecck VDMK’larin satigma aracilik edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatwimcilara
tdenmesine aracilik edilmesini igermektedir. Bu hizmet karsihfinda Fon, Kurucu’va VDMK satig
bedelinin onbinde ii¢ i kadar aracilik ficreti ddeyecektir. 31 Aralik 2016 itibanyla tahakkuk etmis aracihk
iicreti bulunmamaktadir.
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ALktif Yatinm Bankas: Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagunsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tim Tutarlar Tiirk Liras: (T'L) olarak gosterilmigtir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Fon’un vermig oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
31 Aralk 2016 ittbariyla Toplam Deger/Net Varhk Degeri 123.173 TL dir.
26 Ekim-31
Arahk 2016
26 Ekim itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Donem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 123.173
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
{Dtinem Sonu) 123.173
HASILAT
26 Ekim —
Esas faalivet gelirleri 31 Arahk 2016
Kredilerden alinan faizler 1.370.669
Bankalardan alinan faizler 115.675
Toplam 1.486.344
ESAS FAALIYET GIDERLERi
26 Ekim —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2016
Fon yonetim iicretleri (Not 4) (22.512)
Denetim #cretleri (5.963)
Vergi resim harg ve bazi giderler (112)
Diger giderler (Not 4) (1.575)
Toplam (30.162)
Diger fon giderleri icerisindeki diger kaleminin detay: asagidaki gibidir;
26 Ekim —
31 Arahk 2016
Operasyon sorumlusu hizmet iicreti (Not 4) {1.575)
Toplam {1.575)
14. FINANSMAN GIiDERLERI
26 Ekim -
31 Arahk 2016
VDMK faiz giderleri (1.333.009)
Toplam (1.333.009)
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15.

16.

17.

18.

19.

Aktif Yathirim Bankast Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu
Bagims1z Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar
(Tiim Tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamakiadir.
KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir,
VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yitriirliige giren, 21 Hazran 2006 tarihli ve 5520 sayihi
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numarah fikrasmin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portféy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumiar
vergisinden istisnadwr. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gecerlidir,

Ayni kanunun 15, maddesinin (3) numarah fikrasina gére, menkul kiymet vatinm fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen sz konusu portfoy isletmecilii kazanglan iizerinden dagrtisin
dagitiimasin %15 oraninda vergi kesintisi yapihr. Ayn1 maddenin (4) numarah fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranim sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi orantna kadar yiikseltmeye ve
bu swmrlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farkhilastirmaya yetkilidir.

5281 sayilh Kaoun ile 1 Qcak 2006 ile 31 Arahk 2013 tarihleri arasinda uygulammak ve
1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayih
Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gére, Sermaye Pivasas: Kanunn’na gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarr (borsa vatirtm fonlari, konut finansman fonlan ve varlik finansman
fonlar) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarmin Kurumiar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy
kazanglan, dagitilsin veya dagmilmasin %15 oramnda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
tizerinden 94. madde uyarmca ayrica tevkifat yapilmaz. Séz konusu tevkifat oran1 22 Temmuz 2006 tarihli
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, -
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakhklarimn
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri fizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklan iizerinden %35 (yiizdebes) BSMV viikiimliisiidiir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi
Finansal Risk Faktirleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz oram riski ve fivat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetimi program genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandmlan krediler igin, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk meveuttur. Bu risk, derecclendirmeler veya belli bir kisive kullandinlan kredinin
smrlandimlmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuath uyarinca kredi verilen

miisterilerden alinan ve borsada iglem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de
yonetilmektedir. Fon™un kredi riski, agwlikli olarak faaliyetlerini viiriittiigii Tirkive’dedir.
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19.

Aktif Yatinmm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlan
(Tiim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarmda dalgalanmalara vol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gereklilifini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarhlifn akiif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmekiedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergefe uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varli
bulunmamaktadur,

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranma duyarh finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dagilimi agagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2016
Sabit faizli finansal varhklar
Finansal varliklar 68.909.845
Vadeli mevduat 2.311.384
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler
Thrag Edilen Menkul Krymetler 71.187.735
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19.

Aktif Yatirmm Bankas1 Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig 26 Ekim-31 Arahk 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim Tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY] (devamy)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon™un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Fon Yé&netimi, fon

kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel viikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretivle likidite riskini yénetmektedir,

Asapidaki tablo, Fon’un fiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimin:
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gercken en
erken tarihler ¢sas alnarak hazwrlanmistrr. Séz konusu yilkiimliilikler iizerinden &denecek faizler
agagidaki tabloya dahil edilmigtir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimma sebep
olan kalemi géstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliiliikklerin degerine dahil edilmemistir.

Stzlesmeye dayah

nakit qikaslar 5 yildan
31 Aralik 2016 Kawith Degeri toplaitm 3 aydankisa  3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar (161.071) (161.071) (161.071) - - -
Thrag edilen
menkul
kiymetler (73.755.886) (75.000.000)  (17.100.000) (50.700.000) (7.200.000) -

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergegge uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varlifin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir vikiimliiliigiin karsilanabilecesi degerdir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Ekim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:
(Ttm Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun deSerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlann énemsiz miktarda
olabilecesi diisiinitlerek kayitl: degerlerine yaklagtif1 6ngoriilmektedir.

Itfa edilmis .
degerinden Itfa edilmis
gisterilen degerinden Gergege
finansal  Krediler ve  gisterilen finansal uygun
31 Aralik 2016 varhiklar alacaklar yiikiimliliikler  Defter degeri degeri Not
Variiklar
Bankalar - 2.311.748 - 2.311.748 2.311.748 5
Finansal Varliklar 13.368.965 55.540.879 - 68.909.845 68.509.845 )
Diger Alacaklar - 250.386 - 250.386 250.386 7
Yikiimliilitider
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler - - 71.187.735 71.187.735 71.187.735 8
Diger Borglar - - 161.071 161.071 161.071 9
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2016

Bankadaki nakit 2.311.748

Vadesiz mevduat 364

Vadeli mevduat 2.311.384
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22.

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varlhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 26 Fkim-31 Aralik 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Ttm Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine fligkin Esaslar
Fon''un siiresi ve kaginct yilinda oldugu
Kurulug tarihi 26 Ekim 2016 olan Fon siiresizdir.

Fon porifiyiiniin vonetimi

For un, riskin dagifilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gére pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanumu (“Kanun™) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portféyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri gergevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hiikiimleri dahilinde yénetilir,

Fon portfiviiniin yapis: ve aktif yonetimi

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamam basta mobilya ve beyaz egva bayileri olmak iizere
tasit, PVC, giineg enerjisi sistemleri, efitim, elektronik egya gibi hizmet ve iiriinlerin finansmani amaciyla
tiiketicilere Aktif Yatwim Bankasi A.S. tarafindan bayiler aracibfiyla fatura karsihgi kullandirilan
kredilere iligkin alacakiardan olusturulacaktir. Krediler miisteri profili, bayi kurumsalli1 ve iiriinlerin
2 elde nakte gevirilebilirligi gibi kriterlere bakilarak dsha giivenli olan mobilya ve beya esya sektdriinde
yogunlasmistir.

Fon malvarhg, Teblig ve fon igtiziigi ile ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi disinda kullanilamaz, ihrag edilen VDMK ’lar itfa edilinceve kadar, baska bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gdstenlemez, kamu alacaklarmn tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, thtiyat: tedbir karar verilemez ve iflas masasma dahil edilmezler.

Fon hesaplarinda binken tutarlar likiditesi yiiksek ve kisa vadeli banka bonosu, mevduat, katilim hesaba,
ters repo slemleri, para piyasasi fonlari, kisa vadeli borglanma araglan fonlan ve Takasbank para piyasasi
iglemleri gibi piyasa enstriimanlari ile degerlendirileccktir. Fon portfyiine iligkin nakit akiglarinda
yasanabilecek aksamalar nedeni 1le Fon yasal mevzuatin izin verdigi smirlar gergevesinde
borglanabilecektir.

Fon kuruly, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarmi koruyacak gekilde fonu temsil eder
ve vonetir. Fon portféyiine alinan varliklann kayitlarmin dogrulugundan ve bu varhklarin korunmasi ve
saklanmasmdan fon kurulu sorumludur.

Kaynak kurulug veva kumcu risk tutma yiikiimliliigii kapsaminda Tebli’de belirtilen oranda VDMK ’lar1
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yikimliidiir.

Tebligde ongorillen durumlar haricinde fon portféyiindeki varliklar degigtirilemez ve varliklar fon
portfoyiinden gikartiiamaz.

Fon, yalnizca nakit yénetimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1°ini gegcmevecek tutarda borglanabilir.
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Aktif Yatinm Bankast Anonim Sirketi (3) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu
Bagmsiz Denetimden Gegmig 26 Ekim-31 Arahk 2016 Dénemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devamy)

Fon Yinetimine Iligkin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarihi itibariyla portféyde déviz cinsinden varhk meveut degildir.

Fon'un borglanmasi

Fon nakit alam ydnetimi amaciyla borclanabilir, raporlama tarihi itibartyla Fon borglanmamigtir.
Garanti

Garanti

Bir Garantér bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akist VDMK vade tarthlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF nin sz konusu nakit akiglan diigiik riskli vatirim enstriimanlarinda
degerlendirilerek getiri elde etmesi éngdriilmekiedir. S6z konusu getiri tim VDMK ’lar itfa olana kadar
Fon biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir.
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