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Somut Bulgular Raporu

Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi
(3) No'lu Varlik Finansmani Fonu Fon Kurulu'na,

Bu rapor; Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"”)'nin 09 Ocak 2014 tarih ve 28887
sayll Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:lll, No:58.1 numarali "Varlk
Finansmani Fonlarina ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi"nin (“Teblig”) 13'Gncl maddesinin 2'inci ve 6'ncl
fikralarinda yer verildigi Gzere ilgili Teblig'in Ek-4'Unde belirlenen esaslar
cercevesinde Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi {3) No'lu Varlik Finansmani
Fonu (“Fon") tarafindan talep edilen rapor kapsaminda gerceklestirdigimiz
prosedurlerimizle ilgili bulgularimizi sunmak amaciyla hazirlanmistir,

Calismamiz, uzerinde mutabik kalinan prosedurlere yonelik isler igin gegerli
olan llgili Hizmetler Standardina uygun olarak yiiritilmistir. Séz konusu
Teblig hiktUmlerine uyumun saglanmasi i¢in Fon tarafindan belirlenen ve
sizinle mutabik kaldigimiz prosedurler uygulanmis ve asagida 6zetlenmistir:

Fon wvarliklarinin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla mevcudiyetlerinin
korundugunun incelenmesi gergekiestiriimistir. Bu inceleme ile ilgili olarak;

Fon'un bankalarda bulunan vadeli ve vadesiz hesaplarindaki bakiyelerin
mevcudiyetinin ilgili bankalardan temin edilen mutabakatlarla ve ilgili banka
ekstrelerinden teyit edilmistir.

Fon'la Aktif Yatinm Bankasi Anonim Sirketi {“Banka”) arasinda imzalanan
“Varlk Devir Sozlesmesi” ve eklerinde nitelikleri belirtilen bireysel krediler
listesini temin ederek bu listeden %95 guven araliginda rastgele seg¢im
yontemiyle krediler segilmistir. Segilen kredilerin  mevcudiyetinin teyit
edilmesine yonelik:

Kredilerin ~ Teblig'”de  belirlenen  sartlar ile  varsa  varlk  devir
sozlesmesi/protokollnde yer alan ilave sartlara uygunlugu ve taraflann ilgili kredi
sOzlesmelerindeki beyanlarinin tam ve eksiksiz olup olmadigi kontrol edilmistir.

Sozlesme kapsaminda belirlenmis 6deme planlarina gore ilgili kredi musterilerinin
odemelerinin yapildigina dair banka ekstreleri temin edilmistir.
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Teblig'in 13'uncu maddesinin 2'nci fikrasinda belirtilen asgari hususlarin Banka
(“Hizmet Saglayict”) ile Fon'un yapmis oldugu hizmet sdzlesmesinde oldugu teyit
edilmis ve bu hukumlere uygun olarak hizmetin saglandiginin incelenmesi 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla gergeklestirilmistir. Bu inceleme ile ilgili:

Fon ve Banka arasinda imzalanan “Varlik Devir Sézlesmesi” ve eklerinde nitelikleri
belirtilen bireysel krediler listesini temin ederek bu listeden %95 glven arali§inda
rastgele segim yéntemiyle krediler secilmistir. iigili kredi sézlesmeleri temin edilerek
sozlesme kapsaminda belirlenmis 6deme planlarina gore ilgili kredi musterilerinin
odemelerinin yapildigina dair banka ekstreleri temin edilmis ve Fon hesabina
aktarildigi yine banka ekstrelerinden kontrol edilmistir.

Fon portfoyunde yer alan varlklarla ilgili olarak sigorta, vergi ve benzeri idari
islemlerin yerine getirildigine iliskin belgeler temin edilmistir.

Fon portfoyine dahil edilen kredilerin borglularinin  ddeme kabiliyetlerinin
gozetiminin ve denetiminin ve kredi 6demelerin geg yapiimasi veya hic yapilmamast
halinde borg¢lulara gerekli ihtarlarin yapildigi kontrol edilmistir.

Alacaklardan kaynaklanan tum nakit akimlarina iliskin bilgilerin, 6deme zamanlarin
ve bakiye bilgisini de gosterecek sekilde aylik olarak Fon Kurulu'na raporlandidi ilgili
raporlar temin edilerek kontrol edilmistir.

Yukarida belirtilen prosedurler c¢ergevesinde yaptigimiz calismalarin  sonuglari
asagidaki gibidir:

a) 1.1'de belirtilen prosedur ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
b) 1.2'de belirtilen prosedur ile ilgili bir uyumsuziuk tespit edilmemistir.
c) 2.1'de belirtilen prosedur ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
G} 2.2'de belirtilen prosedur ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
d) 2.3 'de belirtilen prosedur ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
e) 2.4'de belirtilen prosedur ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.

Yukaridaki prosedurlere yonelik ¢alismalar, Bagimsiz Denetim Standartlari’'na gore
veya Sinirl Bagimsiz Denetim Standartlarina goére bir bagimsiz denetim veya sinirhi

bagimsiz denetim teskil etmedigi igin yapilan prosedurler (zerinde glvence
vermemekteyiz.

llave prosediirler uygulamis veya Bagimsiz Denetim veya Sinirli Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uygun olarak finansal tablolara iliskin ilave prosedurler uygulamis
veya bir bagimsiz denetim veya sinirli bagimsiz denetim yuiritmus olsaydik, size
raporlayacagimiz baska hususlar dikkatimizi gekebilirdi.



Raporumuz, yalnizca bu raporun birinci paragrafinda belirtildigi Gzere Fon tarafindan
SPK'ya ve Banka'ya, sunulmasina yoneliktir. Bu sebeple, baska herhangi bir amagla
kullanilamaz veya tguncu kisilere sunulamaz.

Bu rapor sadece yukarida belirtilen bilgiler ile ilgilidir ve Fon'un bir bitin olarak
finansal tablolarindan herhangi birisini kapsamamaktir. Rapor tarihinden sonra
gergekle
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