Aktif Yatirnm Bankasi
Anonim Sirketi
(5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2016
Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

Bu rapor 2 sayfa bagimsiz denetim
raporu ve 28 sayfa finansal tablolar ve
tamamlayict notlarindan olusmaktadir.
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Icindekiler

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlari



AKktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi
(5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Ge¢gmemis

31 Aralik 2016 Tarihli
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi — Tiirk Lirasi)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Diger Alacaklar

Toplam Varhiklar (A)
Yiikiimliiliikler

fhrag Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Dipnot
referanslar1 | 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
5 12,013,941 18,421,320
6 - 28,374,949
7 3,924 11,426
12,017,865 46,807,695
8 - (28,022,063)
9 (2,571,329) (12,841,468)
(2,571,329) (40,863,531)
9,446,536 5,944,164

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi
(5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmemis
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi — Tiirk Liras1)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 2,524,102 4,940,417
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 2,039,696 1,898,049
Esas Faaliyet Gelirleri 4,563,798 6,838,466
Yonetim Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (24,427) (25,783)
Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler (726) (658)
Diger Giderler (8,336) (6,476)
Esas Faaliyet Giderleri 13 (33,489) (32,918)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4,530,309 6,805,549
Finansman Giderleri (-) 14 (1,027,937) (4,051,752)
Net Donem Kari/Zaranr (A) 3,502,372 2,753,797
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3,502,372 2,753,797

flisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




AKktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi
(5) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmemis
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Para Birimi — Tiirk Liras1)

Dipnot
referanslari 2016 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Bas) 5,944,164 3,190,367
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 11 3,502,372 2,753,797
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 11 9,446,536 5,944,164

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Aktif Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi
(5) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Para Birimi - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”) tarafindan 7 Subat 2013 tarihinde Aktif Yatirim
Bankasi Anonim Sirketi (5) No’lu Emek Varlik Finansmani Fonu (“Fon”) siiresiz olarak kurulmustur.

Fon, yatirimeilara on yedi farkli vade diliminde nominal degeri toplam 221,000,000 TL olan Varliga
Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihrac1 gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladigr “Varlik Devir
Soézlesmesi” kapsaminda Kurucu tarafindan kullandinlmis defter degeri 176,545,850 TL olan ve
sozlesmede belirlenen 28,466 adet esit taksitli krediyi portfoyiine alarak faaliyetlerine baslamustir.

Kurucu, Fon ile imzaladig1 sozlesmeler kapsaminda ayn1 zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicisi” ve
“Operasyon Sorumlusu” olarak Fon I¢tiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 9 Ocak 2014
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yeni miilga (Seri:IIl, No:58.1 numarali “Varlik Finansman
Fonlarina Ve Varhga Dayali Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig nin) (“Teblig”)
hiikiimlerine gore fon portfoyiindeki varliklarin inanglh miilkiyet esaslarina gore saklanmasi ve vekalet
akdi hiikiimlerine gore yonetiminden VDMK sahipleri ve Fon Kurulu’na kars1 sorumludur.

Kurucu Hakkinda Bilgiler

Kurucu, statiisii 5411 Sayil1 Bankacilik Kanunu’nda yer alan siniflamaya gore “Kalkinma ve Yatirim
Bankas1” olarak 28 Temmuz 1999 tarihinde tescil edilmis ve ana Sozlesmesi 29 Temmuz 1999
tarihinde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanarak faaliyetlerine baslamis “Mevduat Kabul
Etme” yetkisi bulunmayan bankadir.

Kurucu’nun sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Calik
Grubu’dur.
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(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam:)
Kurucu ile iliskiler
Fon’un yonetimi, Kurucu Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik Sozlesmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan 17 farkli vade
diliminde ihra¢ edilen nominal tutar1 toplam 221,000,000 TL olan VDMK ’larin Borsa Istanbul A.S.
nezdinde ve ya Kurucu’nun subeleri araciligiyla sadece nitelikli yatirimecilara 9 Subat — 15 Subat 2013
tarihleri siirecince satisina aracilik etmis ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatirimcilara
Odenmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon, Kurucu’dan aldig1 aracilik hizmetleri karsiliginda VDMK
satis bedelinin onbinde i¢’ii kadar aracilik {icreti 6deyecektir.

Fon ictiizigli uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sozlesmesi mevcut olup, s6z konusu sézlesme
Kurucu’nun Fon’un portfoyiinde yer alan varliklarin Fon’a aktarnilmak {izere zamaninda tahsil edilmesi
ve Fon hesabina aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon adina yiiriitiilmesi, kredi bor¢lularinin
O0deme kabiliyetlerinin gézlemlenmesi ve yonetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe,
hukuksal danigmanlik, operasyonel ve saklama alanlarinda danigsmanlik hizmeti vermeyi igermektedir.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sozlesmesi mevcut olup; s6z konusu sozlesme
Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiizigliniin ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfdyiiniin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gozetimi, Fon’un temsili, yonetim ve denetiminin
gozetimi, liglincii kisilerle olan islemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikkiimlerine uygun raporlamalarin
yapilmasi ve fon denetgisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay1 igermektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Bulunmamaktadir.
TMS’ye Uygunluk Beyam

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporla Esaslarina iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlar1 Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmuistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilango tarihi itibartyla Fon portfoylinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralk 2015:
Bulunmamaktadir).
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Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda Snemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standarttaki degisiklikler ve yorumlarin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla heniiz
zorunlu uygulanmasina baslanmamis olup, ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda dikkate
almmamigtir. Bu yeni standartlar ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmast
beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin Slglilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirlan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢timiini
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliilikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kismunin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, bu standardin erken uygulanmasinmi planlamamaktadir ve bu
degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolarn
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, kredilerden alinan faizleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Yonetim Ucretleri
Yonetim iicretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon ticretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindig
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikkler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile li¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski tasitmayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinnmlart kapsamaktadir. Bu varliklann defter degeri, ger¢ege uygun degerine yakindir. Bankalar ve
geri satim sOzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amach finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
almmalarimi miiteakiben gercege uygun degerleri lizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak lizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmisg
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklar ifade etmektedir. ilk kayitlar islem
maliyetleri de dahil olmak tizere ger¢ege uygun degerleri lizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlar, varsa deger azaligi i¢in ayrilan karsihigin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlarin  kazamlmis olan faiz gelirleri, kar veya =zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)

Finansal Araclar (devamu)

Satilmaya haziwr finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilanlar disinda kalan
tiirev olmayan finansal varliklar1 ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri
dahil olmak {izere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim orami kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden c¢ikanlmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri iginde
izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlart elde etme maliyetleri dahil olmak {izere ger¢ege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
almmakta ve sonrasinda etkin faiz oram yoOntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
Olciilmektedir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) oram1 yontemi kullamilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmast durumunda Fon ilgili deger diisiikligii tutarin tespit eder.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayimn
(veya olaylanmnin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislar lizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran
olusur. fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasit muhtemel kayiplar, olasihigin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal
faiz oram tlizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Olciilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikligii tutarimin azalmast durumunda, daha Once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger disiikliigiine ugramast durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gerceklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliiglin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bigcimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutan kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.
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(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
fliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numaral1 maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
yatinm fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin
(4) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarimin (déviz yatinm fonlar1 harig) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi Ongdriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’ nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin (borsa yatirim
fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oramnda vergi tevkifatina tabi
tutulacag1 ve bu kazanclar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karart ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gecici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlart Sermaye Piyasast Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar isletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayn takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankasi AS’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylarn asagida agiklanmustir.

31 Arahk 2016

31 Arahik 2015

Tliskili tarafa borclar

Diger borglar — Kurucu (fon yonetim iicretleri)

2,539,169

12,761,467

31 Aralhk 2016

31 Aralhk 2015

iliskili taraf ile yapilan islemler

Diger giderler — Kurucu (fon yonetim iicretleri)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

Bankadaki nakit Y

-Vadeli mevduatlar -- 18,421,033
-Vadesiz mevduatlar 12,013,941 287
Toplam 12,013,941 18,421,320
®  Mevduat kamu bankalarinda tutulmaktadir.

Vadeli Mevduatlar

Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2016
TL -- -- --
Toplam --
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2015

15 Ocak 2016

TL %11.50-%13.50 4 Subat 2016 18,421,033
Toplam 18,421,033

Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akislarim1 VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi islemleri
veya kurulca uygun goriilen diger nakit benzeri vadeli yatirnmlarda degerlendirilmektedir.
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FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Krediler: -- 28,374,949
- Anapara tutar -- 19,476,121
- Gelir reeskontu -- 7,851,823
- Devir primi -- 1,047,005
Toplam -- 28,374,949

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamami T.C. Posta ve Telgraf Teskilati AS (“PTT”)
araciligryla emekli maasi alan gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli kredilerden olusmaktadir.

Finansal varliklar1 olusturan kredilerin geri 6demeleri, kredi borg¢lularinin muvafakati dahilinde, PTT
araciligiyla 6denecek olan emekli maasinin iginden, kredi taksit tutarimin PTT tarafindan kesilmesi ve
Fon’un operasyonel hizmet sorumlusu araciligi ile Fon’a 6denmesi suretiyle yapilmaktadir.

Finansal varliklar1 olusturan biitiin kredi miisterilerinin kredi siiresi boyunca hayat sigortasi poligesi
mevcut olup, bu hayat sigortalari iizerinden Kurucu adina dain-i miirtehin mevcuttur. Kurucu, “Devir
So6zlesmesi” ile s6z konusu poligelere iligkin haklarin1 Fon’a devretmistir.

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilim:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

2014 vadeli krediler --

2015 vadeli krediler -- 932,942
2016 vadeli krediler -- 18,543,179
2017 vadeli krediler -- 28,787
Toplam - 19,476,121

Kredilerin temerrit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit donemi olan 30 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi
alacagini temerriide diismiis olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2016 itibariyla 0 TL (31 Aralik 2015:
193,813 TL) tutarindaki kredinin vadesi gegmis oldugu halde, bu alacaklara karsilik ayrilmamustir. S6z
konusu alacaklar yakin zamanda tahsil edilememe riski olmayan O adet (31 Aralik 2015: 102 adet)
miisteriden olugmaktadir. Kredilerinin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Vadesi {izerinden 30-59 giin gegmis - 158,109
Vadesi {izerinden 60-89 giin gecmis - 35,485
Vadesi tlizerinden 90 giinden fazla ge¢mis - 219
Toplam -- 193,813

Ayrica Kurucu’nun, Fon’a varlik havuzundaki kredilerin tahsil edilememe riskine karsi ihra¢ edilen
VDMK nominal bedelleri lizerinden %2 oraminda garantisi vardir.
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DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

PTT’den alacaklar 3,924 11,426

Toplam 3,924 11,426

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihra¢ ettigi menkul kiymetler emekli maasimt PTT {izerinden alan taksitli tiiketici kredisi
kullanmis kredi bor¢lularindan alacaklar karsiliginda farkli vadelerde nitelikli yatinmcilara satilmig
VDMK ’lardan olusmaktadir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Thra¢ edilen menkul kiymetler nominal

degeri -- 29,050,000
Ihrag edilen menkul kiymetler --

gergeklesmemis finansman giderleri (1,027,937)
Ihrag edilen menkul kiymetler (net) -- 28,022,063

Fon, ilk ihragta 221,000,000 TL tutarinda on yedi farkli vade diliminde VDMK ihra¢ etmis olup, s6z
konusu menkul kiymetlerden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 221,000,000 TL nominal degerli kiymet
vadelerinde itfa olmustur.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orami bazinda dagilim
asagida sunulmustur;

Bulunmamaktadir.
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IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devamz)

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orami bazinda dagilim
agsagida sunulmustur;

Etkin faiz
Vade Nominal orani
4 Subat 2016 8,700,000 9.05%
4 Mayis 2016 7,200,000 9.10%
4 Agustos 2016 7,150,000 9.20%
28 Aralik 2016 6,000,000 9.41%
Toplam 29,050,000
Gergeklesmemis finansman giderleri (1,027,937)
Net defter degeri 28,022,063

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimeiya Ihrag Pazari’nda islem gérebilmektedir.

VDMK’lara yapilacak odemeler sadece fon portfoyiinde yer alan varliklardan kaynaklanan nakit
akimlarindan karsilanacaktir. Odemlerin tamanunin nakit akimlarla karsilanamamasi durumunda ihrag
edilen VDMK’larin nominal bedelinin %2’lik kisminin 6denmesi i¢in Kurucu tarafindan garanti
verilmistir.

BORCLAR
Borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Vergi borglar 1,365 60,643
Diger borglar 2,569,965 12,781,004
Toplam 2,571,329 12,841,468
Vergi Borglar:

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

Vergi borglar

Kaynak Kullaninun: Destekleme Fonu (KKDF) Tahakkuk 945 45,245
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) Tahakkuk 420 15,218
Toplam 1,365 60,463
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BORCLAR (devami)

Kredi alacaklarindan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan 6denmekte olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan 6denerek Fon’a riicti edilmektedir.

Diger Borglar:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Hizmet yonetim ticretleri 2,539,169 12,761,466
Denetim ve danigmanlik giderleri 24,427 13,000
Operasyon sorumlusu hizmet {icreti 6,369 6,538
Toplam 2,569,965 12,781,004

Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, s6z konusu sdzlesme Kurucu’nun Fon’un
portfoylinde yer alan varliklarin Fon’a aktarilmak {izere zamaninda tahsil edilmesi ve Fon hesabina
aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon adina yiiritiilmesi, kredi bor¢lularinin 6deme
kabiliyetlerinin gézlemlenmesi ve yonetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe,
hukuksal danigmanlik, operasyonel ve saklama alanlarinda danismanlik hizmeti vermeyi igermektedir.
Bu hizmetler karsiliginda Fon, Kurucu’ya hizmet ticreti 6demektedir..

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sdzlesmesi mevcut olup; Fon’un sz konusu
sozlesme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigli ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfdyiiniin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin yonetimi ve gozetimi, Fon’un temsili, yonetim ve denetiminin
gozetimi, iiglincii kisilerle olan islemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarin
yapilmasit ve fon denetgisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay1 icermektedir. Bu
hizmetler karsiliginda Fon, Kurucu’ya hizmet ticreti 6demektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bu
tutar 6,369 TL (31 Aralik 2015: 6,538 TL) olarak tahakkuk etmistir.

Fon ile kurucu arasinda aracilik s6zlesmesi mevcut olup, bu s6zlesme kapsaminda Fon tarafindan ihrag
edilecek VDMK’larin satigina aracilik edilmesi ve VDMK bedellerinin itfa tarihinde yatirimcilara
O0denmesine aracilik edilmesini igermektedir. Bu hizmet karsiliginda Fon, Kurucu’ya VDMK satis
bedelinin onbinde ii¢’ii kadar aracilik iicreti ddeyecektir. 31 Aralik 2016 itibariyla tahakkuk etmis
aracilik ticreti bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2016 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 9,446,536 TL dir.

2016 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Basi) 5,944,164 3,190,367
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 3,502,372 2,753,796
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Sonu) 9,446,536 5,944,163
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HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kredilerden alinan faizler 2,524,102 4,940,417
Bankalardan alinan faizler 2,039,696 1,898,049
Toplam 4,563,798 6,838,466
ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Fon yonetim iicretleri - -
Denetim {icretleri (24,427) (25,784)
Komisyon ve diger islem iicretleri -- --
Vergi resim harg ve bazi giderler (726) (658)
Diger giderler (8,336) (6,476)
Toplam (33,489) (32,919)
Diger fon giderleri igerisindeki diger kaleminin detay1 asagidaki gibidir;
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Operasyon sorumlusu hizmet licreti (6,369) (6,476)
Diger giderler (1,967) --
Toplam (8,336) (6,476)
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
VDMK faiz giderleri (1,027,937) (4,051,752)
Toplam (1,027,937) (4,051,752)

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatinm fonlan ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gecici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglarn iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Ayni1 maddenin (4) numaral1 fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu smurlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farklilagtirmaya yetkilidir.

5281 sayihh Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda uygulanmak ve
1 Ocak2006 tarihinden gecerli olmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen, 5527 sayili
Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirrm fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy
kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
iizerinden 94. madde uyarnnca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oran1 22 Temmuz 2006
tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri
arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklan iizerinden %5 (yilizdebes) BSMV yiikiimliistidiir.

20



19.

Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akim faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performanst {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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19.

Aktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“*TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi Riski (devamu)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2016
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhiklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 3,924 - 12,013,941 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altma almmis kismi1 - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 3,924 - 12,013,941 - -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alimmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina almmig kism1
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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19.

Aktif Yatirom Bankas1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“*TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi Riski (devamu)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2015

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhiklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 11,425 28,374,949 18,421,320 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altma almmis kismi1 - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline ugramamisg
finansal varliklarin net defter degeri - - - 11,425 28,181,136 18,421,320 - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - 193,813 - -

- teminat vs ile giivence altina alimmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistiklugii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistiklugii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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19.

Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarh finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dagilim asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sabit faizli finansal varhiklar
Finansal varliklar - Krediler - 28,374,949
Vadeli mevduat -- 18,421,033
-- 46,795,982
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler -- 28,022,063
- 28,022,063
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19.

Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye dayah

nakit cikislar
31 Aralik 2016 Kayith Degeri toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay aras1  1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler (2,571,329) (2,571,329) (2,571,329)
Kisa vadeli
borglanmalar (2,571,329) (2,571,329) (2,571,329)
Ihrag edilen
menkul
kiymetler

Sozlesmeye dayah

nakit cikislar
31 Arahk 2015 Kayith Degeri toplam1 3 aydan kisa  3-12 ayaras1  1-5yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler (40,863,531) (41,891,468)  (21,541,468) (14,350,000)  (6,000,000)
Kisa vadeli
borglanmalar (12,841,468) (12,841,468)  (12,841,468)
Ihrag edilen
menkul
kiymetler (28,022,063) (29,050,000) (8,700,000) (14,350,000)  (6,000,000)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsgihginda el degistirebilecegi veya bir yikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan
finansal varlig1r bulunmamaktadir.
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Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden Gercege
gosterilen finansal  Krediler ve  gosterilen finansal uygun

31 Aralik 2016 varhklar alacaklar yiikiimliiliikkler  Defter degeri degeri  Not
Varliklar
Bankalar 12,013,941 - - 12,013,941 12,013,941 5
Finansal Varliklar - - - - - 6
Diger Alacaklar - 3,924 - 3,924 3,924 7
Yiikiimliiliikler
Thra¢ Edilen Menkul
Kiymetler -- -- -- -- -- 8
Diger Borglar - - 2,571,329 2,571,329 2,571,329 9

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden degerinden Gergcege

gosterilen finansal  Krediler ve  gosterilen finansal uygun

31 Aralk 2015 varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler  Defter degeri degeri  Not
Varhiklar
Bankalar 18,421,320 - - 18,421,320 18,421,320 5
Finansal Varliklar - 28,374,949 - 28,374,949 27,234,829 6
Diger Alacaklar - 11,425 - 11,425 11,425 7
Yiikiimliiliikler
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler - - 28,022,063 28,022,063 28,022,063 8
Diger Borglar - - 12,841,468 12,841,468 12,841,468 9

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Bankadaki nakit 12,013,941 18,260,294
Vadesiz mevduat 12,013,941 287
Vadeli mevduat (Reeskontlar harig) - 18,260,008

12,013,941 18,260,294
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22.

Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine iliskin Esaslar
Fon'un siiresi ve ka¢inci yiulimda oldugu

Kurulus tarihi 4 Eyliil 2012 olan Fon siiresizdir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gbre pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun”) uyarinca
Kurucu sorumludur. Fon portfoyli, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
hizmet sdzlesmeleri ¢ercevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigi hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon portfoyii; Kurucu tarafindan, T.C. Posta ve Telgraf Teskilat1 (PTT) araciligiyla emekli maasi alan
gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli kredilerden olugsmaktadir. S6z konusu kredilerin geri
O0demeleri, kredi bor¢lularinin muvafakati dahilinde, PTT aracilifiyla 6denecek olan emekli maaginin
icinden, kredi taksit tutarmin PTT tarafindan kesilmesi ve alacakli Fon’a &denmesi suretiyle
yapilmaktadir. Kredi miisterilerinin tamamina kredi siiresi boyunca hayat sigortasi diizenlenmektedir.

Fon malvarlhigi, Teblig ve fon ictiiziigii ile ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi disinda kullanilamaz; ihra¢ edilen VDMK lar itfa edilinceye kadar, baska bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci1 da dahil olmak {izere
haczedilemez, ihtiyati tedbir karar1 verilemez ve iflas masasina dahil edilmezler.

Dolayl aktarim usulii uyarinca Fon portfoyilinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina bagh
olan veya olmayan nakit akimlar, Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra VDMK
sahiplerine aktarilmadan once Fon biinyesinde bekletilerek itfa tarihlerinde VDMK sahiplerine aktarilir.

Bu amagla Fon portfoytiniin olusturulmasi asamasinda Fon portfdyiine alinacak varliklarin yarattig1 nakit
akislarinin VDMK vadeleri ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

Fon hesaplarinda bu sekilde biriken tutarlar {ic aydan kisa vadeli ters repo, mevduat, likit fonlar veya
Borsa Para Piyasasi Islemleri ve SPK tarafindan uygun goriilen diger nakit benzeri kisa vadeli
yatinimlarda degerlendirilir.

Varliklarin fon portfoyiine devri tarihinden once yapilan islemlerden dolay1 ortaya c¢ikabilecek mali
yiikiimliiliiklerden ve anlagmazliklardan Kurucu sorumludur.

VDMK ’lar ihracta Kurucu tarafindan satin alinarak ikinci elde alim satima konu edilebilir.

Fon’a devredilen varliklarin Fon ictliziiglinde belirtilen niteliklere uygun olmadiginin sonradan
anlasilmast durumunda, Fon bu tiir varliklan Kurucu’ya geri iade eder. Raporlama tarihi itibartyla bu tiir
varlik bulunmamaktadir.

Varliklar, Fon’un yeniden yapilandinlmasi durumunda, Fon’un portfoylinden ¢ikanlabilir veya
degistirilebilir.

Fon I¢tiiziigi’niin 4.11, 4.12. ve 4.13. no’lu maddelerinde belirtilen haller disinda varliklar Fon
portfoyline ilave edilemez veya Fon’dan ¢ikarilamaz.

Nakit yonetimi amaciyla Fon portfoyiiniin %1’ini gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
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Aktif Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi

(5) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Fon Yénetimine iliskin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarihi itibariyla portfoyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.

Fon’un borglanmasi, harcamalari ve pasif yonetimi

Fon nakit akim ydnetimi amactyla bor¢lanabilir, raporlama tarihi itibariyla Fon bor¢clanmamustir.
Fon ictiiziigiine ve ilgili Teblig’in 22. maddesine uygun harcamalan yapabilir.

Fon ¢esitli vadelerde VDMK ihrag¢ etmistir, taksitlerden saglanan nakit akisi ile vadesi gelen VDMK’ lar
O0denmektedir. Taksitlerin gecikmesi veya ddenmemesi sonucu Fon’un nakit akisinda yasanabilecek
sikintilar nedeni ile Fon, Kurucu’dan kisa siireli borglanabilir.

Sigorta ve Garanti
Sigorta
Fon portfoyiinde bulunan kredilerin her bir kredi miisterisi i¢in hayat sigortast mevcuttur.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri bazinda
izlenir. MKK nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama szlesmesine istinaden
MKK giivencesi altindadir.

Garanti

Fon portfoytiniin kalitesinin arttirllmasina yonelik olarak; Kurucu ile Fon arasinda imzalanan garanti
sozlesmesi kapsaminda Kurucu’nun Fon’a sattigi kredilere iliskin ihra¢ edilen VDMK nominal bedeli
tizerinden %2 oraninda kredilerin 6denmemesine karsilik garanti vermektedir.

Herhangi bir varligin icra takibine konu olmasi halinde, Fon Kurulu, s6z konusu varligin fon
portfOyiiniin kalitesinin arttirilmasina yonelik olarak garanti veren kurulus olan Kurucu’ya devrine karar
verebilir. Ancak, s6z konusu varligin fondan ¢ikarilma tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 ve tahakkuk
etmis, ancak Odenmemis faiz gelirleri Fon’a nakden ya da alacaklarin devri suretiyle 6denmek
zorundadir.
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