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Bu Uzerinde Mutabik Kalman Prosediirler Uyarinca Hazirlanmis Somut Bulgular Raporu (“UMKP
Raporu”), Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nm 09 Ocak 2014 tarih ve 28887 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri:lll, No:58.1 numarali “Varhk Finansmam Fonlarma Ve Varhga Dayali Menkul
Kiymetlere Iliskin Esaslar Hakkmda Tebligi’nin (“Teblig) 13’iincii maddesinin 2’inci ve 6’inci
fikralarinda belirtildigi gibi Teblig’in Ek/4’de belirlenen esaslar kapsaminda Aktif Yatirim Bankasi
Anonim Sirketi (3) No’lu Varlik Finansman Fonu (“Fon”) tarafindan talep edilen rapor kapsaminda
gergeklestirdigimiz ¢alismalarimizla ilgili bulgularimizi sunmak amaciyla hazirlanmistir.

Yukarida belirtilen Teblig hiikiimlerine uyumun saglanmasi i¢in asagida belirtilen prosediirler tamamen
Fon tarafindan belirlenmistir. Asagidaki prosediirler i¢in yaptigimiz ¢alismamizi, “4400 No’lu Ilgili
Hizmetlere Iliskin Uluslararas1 Standartlar” kapsaminda gerceklestirdik.

Yukarida belirtilen Teblig’in 13iincii maddesinin 2’inci fikrasinda belirtilen asgari hususlarin Banka
(“Hizmet Saglayic1”) ile Fon’un yapmis oldugu hizmet sdzlesmesinde oldugu teyit edilmis ve bu
hiikkiimlere uygun olarak hizmetin saglandiginin incelenmesi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
gergeklestirilmistir. Bu inceleme ile asgari hususlar ile ilgili lizerinde mutabik kalman prosediirler
agagidaki gibi gergeklestirilmistir:

1) Hizmet saglayicinin faaliyetlerinin incelenmesinde asgari olarak;

a) Fon ve Banka arasinda imzalanan “Varlik Devir S6zlesmesi” ve eklerinde nitelikleri belirtilen
bireysel krediler listesini temin ederek bu listeden %95 giiven araliginda rastgele segim
yontemiyle krediler se¢ilmistir. Ilgili kredi sézlesmeleri temin edilerek sézlesme kapsaminda
belirlenmis 6deme planlarma gore ilgili kredi miisterilerinin 6demelerinin yapildigina dair
banka ekstreleri temin edilmis ve Fon hesabina aktarildig1 yine banka ekstrelerinden kontrol
edilmistir.

b) Fon portfdyiinde yer alan varliklarla ilgili olarak sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine
getirilip getirilmedigi (3) No’lu Varlik Finansman Fonu i¢in uygulanabilir degildir.

¢) Fon portfdyiine dahil edilen kredilerin borglularmin ddeme kabiliyetlerinin gézetiminin ve
denetiminin ve kredi ddemelerinin ge¢ yapilmasi veya hi¢ yapilmamas: halinde borglulara
gerekli ihtarlarin yapildig1 kontrol edilmistir.

¢) Alacaklardan kaynaklanan tiim nakit akimlarina iliskin bilgilerin, 6deme zamanlarini1 ve bakiye
bilgisini de gosterecek sekilde aylik olarak Fon Kurulu’na raporlandig: ilgili raporlar temin
edilerek kontrol edilmistir.

2) Fon varhgmin mevcudiyetinin incelenmesinde asgari olarak;

a) Bankada tutulan nakit/mevduatin varliginin mutabakatlar ve banka ekstreleri iizerinden,
sermaye piyasasi araglar1 ve diger varliklarn varligimin MKX ekstreleri ve benzeri mutabakatlar
iizerinden kontrol edilmistir.
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b) Fona devredilen varliklar bireysel krediler listesini temin ederek bu listeden %95 giiven
araliginda rastgele se¢im ydntemiyle krediler segilmistir. Ilgili kredi s6zlesmeleri temin edilerek
sozlesme kapsaminda belirlenmis 6deme planlarina gore ilgili kredi miisterilerinin ddemelerinin
yapildifina dair banka ekstreleri temin edilmis ve Fon hesabma aktarildigi yine banka
ekstrelerinden kontrol edilmistir. Ayrica Tebligde belirlenen sartlar ile varsa varlik devir
sdzlesmesi/protokoliinde yer alan ilave sartlara uygun olup olmadig1 asagida incelenmistir.

Yukarida belirtilen prosediirler cergevesinde yaptigimiz ¢aligmalarin sonuglari asagidaki gibidir:

a) l.a) prosediirii ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
b) 1.b) prosediirii ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
c) l.c)prosediirii ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
d) 1.¢) prosediirii ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
€) 2.a) prosediirii ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
f) 2.b) prosediiri ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.

Uzerinde mutabik kalinan prosediirler yalnizca Fon tarafindan Fon’un ilgili Teblig hiikiimlerine
uyumunun teyit edilmesi amactyla hazirlanmistr. Yukaridaki prosediirlerin hazirlanmasi ile ilgili bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir.

Yukaridaki prosediirlere yonelik ¢alismalar, Uluslararasi Denetim Standartlari’na gore tam kapsamli
denetim veya Uluslararasi Inceleme Hizmetleri Standartlar (ya da esdeger ulusal standartlar veya
uygulamalar)’na gore smirh inceleme teskil etmedigi i¢in yapilan prosediirler iizerinde giivence
bildiremeyiz. -

Have ¢alismalar veya Uluslararasi Denetim Standartlari’na gére tam kapsamli denetim veya Uluslararasi
Inceleme Hizmetleri Standartlar: (ya da esdeger ulusal standartlar veya uygulamalar)’na gore sinirh
inceleme yapmis olsaydik, tarafiniza raporlanmasi gereken hususlar dikkatimize gelebilirdi.

Raporumuz, yalnizca birinci paragrafta belirlenen amag¢ dogrultusunda Fon’un, Banka’nm ve SPK’nin
bilgisi i¢in hazirlanmis olup, baska amaglar i¢in kullanilamaz veya iigiincii kisilere dagitilamaz.

Bu rapor sadece yukarida belirtilen bilgiler ile ilgilidir ve Fon’un bir biitiin olarak finansal tablolariyla
degerlendirilemez. Rapor tarihinden sonra gerceklesecek olay ve durumlara gore raporumuzu
giincelleme sorumlulugumuz bulunmamaktadir.
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