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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Aktif Yatirim Bankasi Anonim SirketiYénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aymi tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunu, toplam deger/net varhk deferi degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarint denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kuruci’nun Sorumludugu

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (*“Kurucu™), bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergejie
uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli
yanhisliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amaciyla ybnetim tarafindan gerekli gérillen i¢
kontrollerden sorumiudur,

Bagimsi= Denetim Kurulugu 'nun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda g6riis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yaymmlanan Bafimsiz Denetim
Standartlar’'na ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na uygun
olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bafimsiz denetimin, finansal
tablolarin gercegi dogru ve dilriist bir bigimde yansitip yansitmadii konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiiritImesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igermektedir. Bafimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklamip kaynaklanmadif
hususu da dahil olmak lizere Snemli yanhshk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmugtir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol
sistemi gz 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérils
vermek degil, bafimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri
tarafindan hazirtanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan dnemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biltin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim karutlarinin, gorilsiimilziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Ba Denatim ve Serbest Muhssebac Mali Misavirik A.S.,
& Turkish corporation and a mamber firm of tha KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, 8 Swiss entity
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Gariig
Gériisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu,

ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislanm TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere Iliskin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Fon’un |
Ocak — 31 Aralk 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG Internatighal Cooperative

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdeneigi

31 Mart 2015
istanbul, Tarkiye
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Konu: Sorumluluk Beyans

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 sayill Resmi Gazetede yayinlanan Yatinm Fonlarnmin Finansal Raporlama
Esaslarma liigkin TeblZin {1-14.2) 7. maddesinin tkinci fikrast gerefince verdigimiz bu sorumiuluk
beyanimiza ile Aktif Yatinm Bankast Anonim Sirketi {6) No'lu Emek Varlik Finansmam Fonu’nun 1 Ocak
2014-31 Aralik 2014 ddénemine ait;

e Finansal raporlarin tarafimizca Incelendigini,

e Gorev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, Finansal tablolann
dnemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin yapildig tarih itibariyla yaniltia
olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

»  Gorev ve sorumluluk atarimizda sahip oldufumuz bilgiler cercevesinde, finansal tablolarinin
fontann mali durumu ve faallyet sanuglan ile ilgili gercek durumlarim diriist bir bicimde
yansith§im ve fon igtiiziiklerine, ihrag belgelerine ve mevzuata uygun hazirlandigm

Beyan ederiz,
Koray Tahtakhg Kagan Candan
Fon Kurulu Oyesi Fon Kurulu Oyesi
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Buyikdere Cad. No 153/A Zincirlikuyu / Sish, [stanbul
@02123408000 @021234088 65 © www aklitbank.comtr @iletrisimBaktilbank.com tr

Istanbul Ticaret Sicil Mudurlugu - Ticaret Sicil No . 424040

WM 03010 FT27-00



Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig
31 Arahk 2014 Tarihli
Finansal Durum Tablosu (Bilang¢o)
(Para Birimi — Tiirk Liras1)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar
Diger Alacaklar

Toplam Varhkiar (A)
Yiikiimliliikler

ihrag Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Dipnot

referanslar | 31 Arahk 2014 | 31 Aralik 2013
5 38,401,301 18,755,222

6 127,174,430 201,588,437

7 103,364 106,017
165,679,095 220,449,676

8 (151,924,453) {214,162,687)

9 (11,073,780) (3,130,570)

(162,998,233)

2,680,862

(219,293,257)

1,156,419

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Para Birimi — Ttrk Lirasi)

Dipnot 1 Ocak - 19 Haziran -
referanslars | 31 Arahk 2014 | 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 27,360,196 15,553,150
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 2,393,135 2,204,547
Esas Faaliyet Gelirleri 29,753,331 17,757,697
Yonetim E'Icretleri (6,136,788) (4,625,678)
Denetim Ucretleri (26,260) {23,000)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri = (99,942)
Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler (599) (1,277)
Diger Giderler (17,181) (28,891)
Esas Faalivet Giderleri 13 (6,180,828) {4,778,788)
Esas Faalivet Kar/Zaran 23,572,503 12,978,909
Finansman Giderleri (-) 14 (22,048,060) (11,822,490)
Net Diinem Karv/Zaram (A) 1,524,443 1,156,419
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1,524,443 1,156,419
ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlhik Finansman Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Para Birimi — Tiirk Liras1)

Dipnot
referanslan 2014 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Dinem Bagi) 1,156,419 -
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 11 1,524,443 | 1,156,419
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
{(Dénem Sonu) 11 2,680,862 | 1,156,419

1igikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi - Ttirk Liras)

Dipnaot

1 Ocak - 19 Haziran -
referansian

31 Aralik 14 | 31 Aralik 13
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Net Dinem Kari/(Zaran) 1,524,443 1,156,419
Net Dénem Kary/(Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (930,252) 2,831,668
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dlizeltmeler (930,252) 2,831,668
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler 76,610,940 | (201,073,888)
Alacaklardaki Artig/Azalis ile llgili Diizeltmeler 2,653 (106,018)
Borglardaki Artis/Azalis {le llgili Diizeltmeler 5,943,210 5,130,570
Finansal Varhklardaki Artig/ Azahs ile ilgili Dlizeltmeler 70,665,077 | (206,098,440)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglary 8,129,975 13,374,260
Alinan Faiz 21,919,101 13,374,260
Faiz Odemeleri (13,789,126) -
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar 85,335,106 | (183,711,541)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
ihrag Edilen Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Nakit --| 295,600,000
Ihrag Edilen Menkul Kiymet igin Odenen Nakit (65,987,165)| (93,259,803)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (65,987,165) | 202,340,197
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) Gl 18,628,656
C. Yabanar Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri . 1
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahis (A+B+C) 19,347,941 18,628,656
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 18,628,656 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 37,976,597 18,628,656

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Aktif Yatinim Bankasi Anonim $irketi (“Kurucu”) tarafindan 19 Haziran 2013 tarihinde Aktif Yatinm
Bankasi Anonim Sirketi (6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu (“Fon”) siiresiz olarak kurulmustur.

Fon, yatinmcilara onyedi farkli vade diliminde nominal degeri toplam 295,600,000 TL olan Varliga
Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihraci gergeklestirerek, Kurucu ile imzaladigi “Varhik Devir
Sozlesmesi” kapsaminda Kurucu tarafindan kullandirilmis defter degeri 238,326,953 TL olan ve
sdzlesmede belirlenen 36,454 adet esit taksitli krediyi portfSyiine alarak faaliyetlerine baglamigtir.

Kurucu, Fon ile imzaladif) stzlesmeler kapsaminda aymi zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicisi” ve
“QOperasyon Sorumlusu” olarak Fon l¢tiiziiii ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'nin 9 Ocak 2014
tarihli 28877 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:lIl, No:58.1 numarali “Varhiga Veya ipotefie
Dayali Menkul Kiymetler Tebligi” nin hiitkimlerine gore fon portfdyiindeki varliklarin inangh
miilkiyet esaslarina gore saklanmasi ve vekalet akdi hilkiimlerine gére yonetiminden VDMK sahipleri
ve Fon Kurulu’na kars1 sorumludur.

Kurucu Hakkinda Bilgiler

Kurucu, statiisii 5411 Sayilh Bankaciltk Kanunu’nda yer alan simiflamaya gore “Kalkinma ve Yatirim
Bankas1” olarak 28 Temmuz 1999 tarihinde tescil edilmis ve ana stzlesmesi 29 Temmuz 1999
tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanarak faaliyetierine baslamis “Mevduat Kabul
Etme” yetkisi bulunmayan bankadir.

Kurucu'nun sermayesinde dogrudan veya dolaylh hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Calik
Grubu’dur.
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2.1.

Aktif Yatirim Bankas: Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tork Lirasi ("TL™))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)
Kurucu ile iligkiler
Fon’un ydnetimi, Kurucu Yénetim Kurulu’nea atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik Sozlegmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan 17 farkhi vade
diliminde ihrag edilen nominal tutari toplam 295,600,000 TL olan VDMK larin Borsa {stanbul A.S.
nezdinde ve ya Kurucu'nun subeleri araciliiyla sadece nitelikli yatinmeilara 28 Haziran 2013 tarihi
sliresince satisina aracilik etmis ve VDMK bedellerinin itfa tarihlerinde yatinmcilara 8denmesine
aracihk etmekle sorumludur. Fon, Kurucu'dan aldifi aracilik hizmetleri karsihinda VDMK satig
bedelinin onbinde {i¢’ii kadar aracilik iicreti ddeyecektir.

Fon igtiiziigii uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, séz konusu sézlesme
Kurucu’nun Fon'un portfoyiinde yer alan varliklarin Fon’a aktarilmak iizere zamaninda tahsil edilmesi
ve Fon hesabina aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon adina yiiriitiilmesi, kredi borglularinin
ddeme kabiliyetlerinin gdzlemlenmesi ve ydnetilmesi, gerekmesi halinde bilgt teknolojileri, muhasebe,
hukuksal dansgmanlik, operasyonel ve saklama alanlarinda damigmanhk hizmeti vermeyi icermektedir.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; stz konusu sbzlesme
Kunucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigiiniin ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfGyiiniin
olusturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazasi, giderlerin ydnetimi ve gzetimi, Fon’un temsili, yfnetim ve denetiminin
gézetimi, iigiincil kigilerle olan islemlerin yiiriitilmesi, ilgili tebli§ hitkiimlerine uygun raporlamalann
yapilmasi ve fon denetgisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay: icermektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onavlanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar;, Kurucu'nun Yénetim Kurulu
tarafindan 31 Mart 2015 tarihinde onaylanmstur.

TMS’ve Uygunluk Bevani

jlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporla Esaslarina iliskin
Teblig” (“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
(“KGK?) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") ve
Teblig’e uygun olarak haziclanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkive Finansal
Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan (Devam)

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’min 31 Arahk 2013
tarih ve 2013/43 sayilt biilteninde agiklanan *“Yatinm Fonlar Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru™da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Glgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmistir,
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Aktif Yatirinm Bankasi Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast ("TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglan, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde d6vizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarndaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarlt
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standarttaki degisiklikler ve yorumlarin 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla heniiz
zorunlu uygulanmasma baslanmamis olup, ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda dikkate
alinmamigtir. Bu yeni standartlar ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS @ Finansal Araclar

TFRS 9 (2010) ise finansal yiikiimliiliiklerle ilgili olarak ek zorunmluluklar getirmektedir. TFRS 9
(2011)’a yapilan degisiklikler, finansal varhiklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilarak o&lgiilen olarak simflandirilan finansal yiikiimliililklerin 6lgiimiinii
etkileyecektir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismumin diger kapsamli gelir tablosunda
sunulmast gerekmektedir. Yapilan tiim degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktur. Fon, bu standardin erken uygulanmasin
planlamamaktadir ve bu degisiklige iligkin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Kargilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
énceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin Karsilastinlabilirliini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar da buna uygun olarak simflandirilir.
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Aktif Yatirim Bankas: Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL™))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oranmiyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, kredilerden alinan faizleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Yonetim Ucretleri
Yonetim iicretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Komisyon Ucretleri

Komisyon iicretleri aracilik hizmetleri igin 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindi
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglann kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un stz konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon'un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda simflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek
olan ve dnemli tutarda deger defisikligi riski tazimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinmlan kapsamaktadir. Bu varhklarin defter deferi, gergefie uygun degerine yakindir. Bankalar ve
geri satim sézlesmeleri (ters repo) i¢ verim orant yoéntemi kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansittlan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya ydnelik bir portfGyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amagl finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarimi miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitiimaktadr.

Vadeye kadar elde tutnulacak yatirnmlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara ahnan finansal varliklan ifade etmektedir. ilk kayitlar islem
maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar, varsa deger azalisi icin ayrilan karsithgmn disiilmesinden sonra, i¢ verim oran1 y&ntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile de§erlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatmmlarin  kazamilmis olan faiz gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlhik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL™))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Finansal Araclar (devami)

Satiimaya hazir finansal varltkiara iliskin agikiamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirlanlar disinda kalan
tiirev olmayan finansal varliklan ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varhklarin iglem maliyetleri
dahi] olmak {izere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gére
yapilmakta olup, i¢ verim oram kullamilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansiilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varlifa karsilik gelen
degerin tahsili, varhin satilmasi, elden ¢ikarilmas: veya zafiyete uframasi durumlarindan birinin
gergeklesmesine kadar dénemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri iginde
izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarn ilk kayitlan elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerieri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araglar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergegie uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oram yodntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden
lgiilmektedir. Sozlesmeye dayal: yiikiimliiliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, soz konusu finansal yiikiimliiligii kayitlanndan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansittimaktadir,

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradifina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Amilan
tiirden bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diigiikliigi tutarini tespit eder.

o _ AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST EUTHASELECH
MALE MUT U RLIK AS.



Aktif Yatinnm Bankas: Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
{(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tork Lirast ("TL™})

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devani)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii (devann)

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca ilgili varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olaymnin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varhgin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglan {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradiina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran
olusur. fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmast muhtemel kayiplar, olasiligm yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diigiikliigii zararni meydana
gelmesi durumunda, ilgili zaranin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglannin finansal varlifin orijinal
faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
olciilmekte, soz konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhiin defter degeri
azalulmaktadir. Miiteakip donemlerde, defer dugiikliigii tutarinin azalmasi durumunda, daha &nce
muhasebelestirilmig bulunan deger diisiikliigii zaran iptal edilmektedir.

Gergefie uygun defer lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kayd: yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varhifin gercefe uygun degerinde bir arti
gergeklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, Snemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.

Karsihklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

Fon gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve séz konusu yiikiimliilik tutanmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, iligikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda i¢eren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
actklanir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhteme! hale gelmesi halinde, kosullu varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varhik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alimir.
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Aktif Yatirnm Bankas: Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tark Lirasi ("TL™))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devani)
(Ynemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)
Mligkili Taraflar

Hissedarlik, stzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. fliskili kuruluglara aym: zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. iliskili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numaral maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan
yatinm fonlan kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin
(4) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlaninin (déviz yatinm fonlan hari¢) portfoy
isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayil: Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi éngoriillmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numaral fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin {(borsa yatirim
fonlan dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagt ve bu kazanglar fizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlart Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlan, konut finansman fonlan ve varlik
finansman fonlan dahil) portféy isletmeciligi kazanglan {izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

Nakit Alas Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.
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Aktif Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL™))

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayn takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamgtir.

ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankas: A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmgtsr.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

iligkili tarafa borglar

Diger borglar — Kurucu (fon ydnetim iicretleri)

10,762,466 4,625,678

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

fliskili taraf ile yapilan islemler

Diger giderler — Kurucu (fon y8netim iicretleri)

6,136,788 4,625,678

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankadaki nakit (*)
-Vadesiz mevduatiar 597 656
-Vadeli mevduatlar 38,400,704 18,754,566
Toplam 38,401,301 18,755,222
(*) Mevduai kamu bankalarimda tutulmaktadir.
Yadeli Mevduatlar
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Aralhik 2013
2 Ocak 2015
TL %08.75-%11.00 27 Subat 2015 38,400,704
Toplam 38,400,704
Para Birimi Etkin faiz oram Vade 31 Arahk 2013
3 Subat 2014
TL %a8.85-%9.25 1 Nisan 2014 18,754,566
Toplam 18,754,566

Fon yonetimi fon hesaplarinda biriken nakit akislarii VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi iglemleri
veya kurulca uygun goriilen diger nakit benzeri vadeli yatinmlarda degerlendirilmektedir,
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Aktif Yatinm Bankasit Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL™))

FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un finansal varliklarinin dagilim: asagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013

Krediler: 127,174,430 201,588,437
-Anapara tutar: 114,577,773 189,279,596
-Gelir reeskontu 8,258,934 4,510,003
-Devir primi 4,337,723 7,798,838

Toplam 127,174,430 201,588,437

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamam T.C. Posta ve Telgraf Teskilati A.S. (“PTT™)
aracthigiyla emekli maagi alan gergek kisilere kullandinlmis olan egit taksitli kredilerden olusmaktadir.

Finansal varliklari olusturan kredilerin geri demeleri, kredi bor¢lularinin muvafakati dahilinde, PTT
aractliftyla 5denecek olan emekli maasinin iginden, kredi taksit tutarimin PTT tarafindan kesilmesi ve
Fon’un operasyonel hizmet sorumlusu aracilifi ile Fon’a 6denmesi suretiyle yapilmaktadar.

Finansal varliklar1 olugturan biitiin kredi miisterilerinin kredi siiresi boyunca hayat sigortasi poligesi
mevcut olup, bu hayat sigortalan iizerinden Kurucu adina dain-i miirtehin mevcuttur. Kurucu, “Devir
Sozlesmesi” ile s6z konusu poligelere iliskin haklarini Fon’a devretmistir.

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilimu:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

2014 vadeli krediler - 8,072,853
2015 vadeli krediler 7,109,535 31,409,688
2016 vadeli krediler 33,827,542 56,203,623
2017 vadeli krediler 73,640,696 93,593,432
Toplam 114,577,773 189,279,596

Kredilerin temerrit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit dénemi olan 30 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi
alacagini temerriide diigmiig olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2014 itibariyla 47,617 TL (31 Aralik
2013: 148,099 TL) tutarindaki kredinin vadesi gegmis oldufu halde, bu alacaklara karsilik
ayrilmamgtir. S6z konusu alacaklar yakin zamanda tahsil edilememe riski olmayan 98 adet (31 Aralik
2013; 23 adet) miisteriden olusmaktadir. Kredilerinin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Vadesi izerinden 30-59 giin gegmis 26,267 84,538
Vadesi iizerinden 60-89 giin gegmis 21,350 63,551
Vadesi iizerinden 90 giinden fazla ge¢mis - -
Toplam 47,617 148,089

Ayrica Kurucu’nun, Fon’a varlik havuzundaki kredilerin tahsil edilememe riskine karsi ihrag edilen
VDMK nominal bedelleri iizerinden %2 oraninda garantisi vardir.
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Aktif Yatirnm Bankas) Anonim Sirketi
{6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belintilmedikge Tilrk Liras1 ("TL"})

DIGER ALACAKLAR
Diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
PTT den alacaklar 103,364 106,017
Toplam 103,364 106,017

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihra¢ ettigi menkul kiymetler emekli maasini PTT iizerinden alan taksitli tiiketici kredisi
kullanmig kredi borglularindan alacaklar karsilifinda farkli vadelerde nitelikli yatirimceilara satilmig

VDMK ’lardan olusmaktadir.

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

ihrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 166,850,000 246,500,000
ihrag edilen menkul kiymetler

_gergeklesmemis finansman giderleri (14,925,547) (32,337,313)
Ihrac edilen menkul kiymetler (net) 151,924,453 214,162,687

Fon, ilk ihragta 295,600,000 TL on yedi farkli vade diliminde VDMK ihra¢ etmis olup, s6z konusu
menkul kiymetlerden 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla 128,750,000 TL nominal degerli kiymet

vadelerinde itfa olmustur.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz orami bazinda dagilimi

asagida sunulmustur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
2 Ocak 2015 24,350,000 %9.91
2 Nisan 2015 23,050,000 %10.18
2 Temmuz 2015 19,100,000 %10.61
2 Ekim 2015 17,800,000 %10.97
4 Ocak 2016 17,500,000 %]I11.13
4 Nisan 2016 16,200,000 %11.37
1 Temmuz 2016 11,800,000 %]11.61
3 Ekim 2016 10,400,000 %11.76
2 Ocak 2017 10,300,000 %11.91]
3 Nisan 2017 8,800,000 %12.06
2 Ajustos 2017 4,750,000 %12.27
28 Aralik 2017 2,800,000 %12.52
Toplam 166,850,000

Gerceklesmemis finansman giderleri (14,925,547)

Net defter degeri 151,924,453

AKis
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Aktif Yatinm Bankasi1 Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikee Tark Lirass ("TL"))

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)

31 Arahk 2013 tarihi itibartyla ihrag edilen menkul kiymetlerin vade ve faiz oram bazinda dagihms

agagida sunulmustur;

Vade Nominal Etkin faiz oram
1 Nisan 2014 28,450,000 %9.03
2 Temmuz 2014 26,100,000 %9.42
1 Ekim 2014 25,100,000 %9.80
2 Ocak 2015 24,350,000 %69.91
2 Nisan 2015 23,050,000 %10.18
2 Temmuz 2015 19,100,000 %10.61
2 Ekim 2015 17,800,000 %10.97
4 Ocak 2016 17,500,000 %11.13
4 Nisan 2016 16,200,000 %11.37
1 Temmuz 2016 11,800,000 %11.61
3 Ekim 2016 10,400,000 %]11.76
2 Ocak 2017 10,300,000 %11.91
3 Nisan 2017 8,800,000 %12.06
2 Agustos 2017 4,750,000 %12.27
28 Aralik 2017 2,800,000 %12.52
Toplam 246,500,000

Gerceklesmemis finansman giderleri (32,337,313)

Net defter degeri 214,162,687

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatinmciya thrag Pazari’nda islem gérebilmektedir.

VDMK’lara yapilacak &demeler sadece fon portfSyiinde yer alan varliklardan kaynaklanan nakit
akimlarindan karsilanacaktir, Odemlerin tamaminin nakit akimlarla kargilanamamasi durumunda ihrag
edilen VDMK’lann nominal bedelinin %2’lik kisminin 6denmesi igin Kurucu tarafindan garanti

verilmistir,

BORCLAR
Borglarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Vergi Borglan 295,197 483,780
Diger Borglar 10,778,583 4,646,790
11,073,780 5,130,570
Vergi Borglar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Vergi Borglar
Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF) Tahakkuk 221,385 362,834
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) Tahakkuk 73,812 120,946
Toplam 295,197 483,780

15
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11.

Aktif Yatirim Bankast Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi ("TL™))
BORCLAR (devami)

Kredi alacaklarindan kaynaklanan BSMV’ler Fon tarafindan 6denmekte olup KKDF’ler Kurucu
tarafindan Gdenerek Fon’a riicii edilmektedir.

Diger Borglar:

31 Arahlik 2014 31 Arahk 2013

Hizmet yonetim iicretleri 10,762,466 4,625,678
Denetim ve damismanhik giderleri 14,617 18,112
Operasyon sorumlusu hizmet ticreti 1,500 3,000
Toplam 10,778,583 4,646,790

Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, s6z konusu sézlesme Kurucu'nun Fon’un
portfyiinde yer alan varlklarin Fon’a aktarilmak iizere zamaninda tahsil edilmesi ve Fon hesabina
aktarilmas:, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon admna vyiiriitiilmesi, kredi borglularinin 6deme
kabiliyetlerinin gdzlemlenmesi ve yonetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe,
hukuksal danismanlik, operasyone! ve saklama alanlarinda danigmanlik hizmeti vermeyi icermektedir.
Bu hizmetler karsiliginda Fon, Kurucu’ya hizmet ticreti 8demektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla bu
tutar 10,762,466 TL (31 Aralik 2013: 4,625,678 TL) olarak tahakkuk etmistir,

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; Fon’un séz konusu
sbzlesme Kurucu tarafindan Fon’un i¢ tiiziigii ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfoyiiniin
olugturulmasi, degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge
diizeni ve muhafazast, giderlerin ySnetimi ve gozetimi, Fon’un temsili, ydnetim ve denetiminin
gozetimi, dgiincii kigilerle olan islemlerin yiritiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarin
yapilmasi ve fon denetgisine gereken tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay: icermektedir. Bu
hizmetler karsiliinda Fon, Kurucu’ya hizmet iicreti 6demektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla bu
tutar 1,500 TL (31 Aralik 2013: 3,000 TL) olarak tahakkuk etmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralhk 2014 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2014 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 2,680,862 TL'dir. (31 Aralik 2013: 1,156,419
TL)

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dénem Bast) 1,156,419 =

Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artis/Azalis 1,524,443 1,156,419

31 Arabk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Dinem Sonu) 2,680,862 1,156,419
16 AKIS
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Aktif Yatirim Bankas: Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Table Dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”))

HASILAT
1 Ocak 2014 - 19 Haziran 2013-
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kredilerden alinan faizler 27,360,196 15,553,150
Bankalardan Alinan Faizler 2,393,135 2,204,547
Toplam 29,753,331 17,757,697
ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak 2014 - 19 Haziran 2013 -
Esas faaliyetlerden difer giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Fon Yéine.gim Ucretleri (6,136,788) (4,625,678)
Denetim Ucretleri . } (26,260) (23,000)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - {99,942}
Vergi Resim Harg ve Bazi1 Giderler (599) (1,277)
_Diger Giderler (17,181) {28,891}
Toplam (6,180,828) (4,778,788)
Diger fon giderleri igerisindeki diger kaleminin detay: agagidaki gibidir;
1 Ocak 2014 - 19 Haziran 2013 -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Operasyon sorumlusu hizmet iicreti (1,500) (3,000)
Diger giderler (15,681) (25,891)
Toplam (17,181) (28,891)
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak 2014 - 19 Haziran 2013 -
31 Aralik 2014 31 Arabk 2013
VDMK Faiz Giderleri (22,048,060) (11,822,490)
Toplam (22,048,060) {11,822,490)
DIiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi
Bulunmamaktadir,
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
AKIS
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Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi
{6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Turk Liras: ("TL™))

VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliie giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numaral: fikrastnin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatiim fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Aymi kanunun 15. maddesinin (3) numarah fikrasina gére, menkul kiymet yatirnm fon ve ortakhiklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmecilidi kazanglar: iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve ortakhklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklhilastirmaya yetkilidir.

5281 sayth Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve
1 Ocak2006 tarihinden gegerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili
Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gére, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 {(borsa yatirm fonlar, konut finansman fonlar1 ve varhik finansman
fonlari) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy
kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
iizerinden 94. madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oram 22 Temmuz 2006
tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri
arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmstir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklikiarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlar’na gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklar: iizerinden %5 (yiizdebeg) BSMV yiikiimliisiidiir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz Kalmaktadwr. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandinlan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
simirlandirtlmasiyla  yonetilmektedir. Kredi riski, aynica SPK mevzuati uyarninca kredi verilen

miigterilerden alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhikh olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

_ AKIs
BAGIMSIZ DENFTIM VE
SERBEST MEIMMSELEC]
MALI MU TV IRLIK AS.
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Aktif Yatirum Bankas) Anonim Sirketi
{6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan
{Birim - Aksi belirtilmedikg¢e Tlirk Liras: ("TL™))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devam:)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oran: riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarhilifii aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklari aym

tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlig

bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarlh finansal varlik ve

yiikitmliititklerin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal varhiklar

Finansal varliklar - Krediler 127,174,430 201,588,437
Vadeli mevduat 38,400,704 18,754,566
165,575,134 220,343,003
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler
thrag Edilen Menkul Kiymetler 151,924,453 214,162,687
151,924,453 214,162,687
21
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Aktif Yatirnm Bankas: Anonim Sirketi
{6) No’lu Emek Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: ("TL"))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasma sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarin dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilumini
gostermektedir. Asafidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Stizlesmeye
dayal nakit 3 aydan 5 yildan
31 Aralik 2014 Kayith Degeri  cikiglar toplam kisa 3-12 ay arasi 1-5 yal arasy uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikamliiliikler {162,998,233) (177,923,780) (35,423,780) (59,950,000) {82,550,000) -
Kisa vadeli
borglar (11,073,780) (11,073,780) (11,073,780} - - -
lhrag edilen
menkul kiymetler (151,924, 453) (166,850,000) (24,350,000) {59,950,000) (82,550,000) -
Stzlesmeye
dayah nakit 3 aydan 5 yildan
31 Arahk 2013 Kayith Defieri  aikaslar toplam kusa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi uzun
Tirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliilikler (219,293,257) (251,630,570)  (5,130,570) (79,650,000) (166,850,000) -
Kisa vadeli
borglar (3,130,570) (5,130,570)  (5,130,570) - - -
thrag edilen
menkul Kiymetler {214,162,687) (246,500,000) - (79.650,000) (166,850,000} -

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin kargih@inda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan
finansal varli§ bulunmamaktadir.

AKIS
= BACIMSIZ DENETIM VE
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Aktif Yatirnm Bankas1 Anenim Sirketi
{6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablo Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL"™))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek kayith: degerlerine yaklastig) &ngoriilmektedir.

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden defierinden
gosterilen gisterilen
finansal  Krediler ve finansal Gergefie
31 Aralik 2014 varhklar alacaklar  vékiimliiliikler Defter defieri  uygun deferi Not
Varliklar
Bankalar 38,401,301 - - 38,401,301 38,401,301 5
Finansal Varliklar - 127,174,430 - 127,174,430 124,918,451 6
Diger Alacaklar - 103,364 - 103,364 103,364 7
Yiikdimliiliikler
lhrag Edilen Menkul
Kiymetler - - 151,924,453 151,924,453 151,924,453 8
Diger Borglar - - 11,073,780 11,073,780 11,073,780 9
itfa edilmis
ttfa edilmis deperinden
degerinden gisterilen Gergede
gisterilen Krediler ve  finansal Defter uygun
31 Arahik 2013 finansal varliklar  alacaklar yiikiimliliikler deferi defieri Not
Varliklar
Bankalar 18,755,222 - - 18,755,222 18,755,222
Finansal Varlklar - 201,588,437 - 201,588,437 198,131,509
Diper Alacaklar - 106,018 - 106,018 106,018
Yitkiintliifiikler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - 214,162,687 214,162,687 214,162,687
Diger Borglar - - 5,130,570 5,130,570 5,130,570 9
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankadaki nakit 37,976,597 18,628,656
Vadesiz mevduat 597 656
Vadeli mevduat (Reeskontlar haric) 37,976,000 18,628,000
37,976,597 18,628,656
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Aktif Yatirtm Bankast Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Variik Finansman Fonu

31 Arahik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlan
(Birim ~ Aksi belitilmedikge Tark Lirast ("TL™)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine iliskin Esaslar
Fon'un siiresi ve kaginct yilinda oldugu

Kurulus tarihi 19 Haziran 2013 olan Fon siiresizdir.

Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca
Kurucu sorumludur. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
hizmet sdzlesmeleri ¢ergevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hitkiimleri dahilinde ySnetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yanetimi

Fon portfoyii; Kurucu tarafindan, T.C. Posta ve Telgraf Teskilati (PTT) aracihgiyla emekli maagi alan
gergek kisilere kullandinlmig olan esit taksitli kredilerden olugmaktadir. S6z konusu kredilerin geri
6demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde, PTT aracihiftyla 6denecek olan emekli maaginin
icinden, kredi taksit tutarimin PTT tarafindan kesilmesi ve alacaklt Fon’a &denmesi suretiyle
yapiimaktadir. Kredi miisterilerinin tamamina kredi siiresi boyunca hayat sigortasi diizenlenmektedir.

Fon malvarli@, Teblig ve fon ictiiziigii ile ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesi disinda kullanilamaz; ihrag edilen VDMK ’lar itfa edilinceye kadar, baska bir amagla tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklanin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, ihtiyati tedbir karan verilemez ve iflas masasina dahil edilmezler.

Dolayl: aktarim usulii uyarinca Fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina bagh
olan veya olmayan nakit akimlari, Teblif kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra VDMK
sahiplerine aktariimadan 6nce Fon biinyesinde bekletilerek itfa tarihlerinde VDMK sahiplerine aktarilir.

Bu amacla Fon portfdyiintin olusturulmasi asamasinda Fon portfdyiine alinacak varliklarin yarattigi nakit
akislarinin VDMK vadeleri ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

Fon hesaplarinda bu sekilde biriken tutarlar {i¢ aydan kisa vadeli ters repo, mevduat, likit fonlar veya
Borsa Para Piyasasi Islemleri ve SPK tarafindan uygun goriilen diger nakit benzeri kisa vadeli
yatirimiarda degerlendirilir.

Varliklarin fon portfoyiine devri tarihinden &nce yapilan islemlerden dolay: ortaya ¢ikabilecek mali
yiikiimliiliiklerden ve anlagmazliklardan Kurucu sorumludur.

VDMK lar ihragta Kurucu tarafindan satin alinarak ikinci elde alim satima konu edilebilir.

Fon’a devredilen varliklanin Fon igtiiziigiinde belirtilen niteliklere uygun olmadiginin sonradan
anlagilmas: durumunda, Fon bu tiir varliklari Kurucu’ya geri iade eder. Raporlama tarihi itibariyla bu tiir
varhik bulunmamaktador.

Varliklar, Fon’un yeniden yapilandirilmas: durumunda, Fon’un portfdyiinden ¢tkanlabilir veya
degistirilebilir.

Fon igtiziigii’niin 4.11., 4.12. ve 4.13. no’lu maddelerinde belirtilen haller disinda varhiklar Fon
portfoyiine ilave edilemez veya Fon’dan ¢ikarilamaz.

Nakit ybnetimi amaciyla Fon portféyiiniin %1’ ini gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
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Aktif Yatirim Bankas) Anonim Sirketi
(6) No’lu Emek Varlik Finansman Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL™))

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine iligkin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlar:

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde déviz cinsinden varlik mevcut degildir.

Fon 'un bor¢lanmasi, harcamalari ve pasif yonetimi
Fon nakit akim y&netimi amaciyla borglanabilir, raporlama tarihi itibariyla Fon borglanmamastir.
Fon igtiizigiine ve ilgili Teblig’in 18. maddesine uygun harcamalan yapabilir.

Fon gesitli vadelerde VDMK ihrag etmistir, taksitlerden saglanan nakit akisi ile vadesi gelen VDMK ’lar
odenmektedir. Taksitlerin gecikmesi veya 6denmemesi sonucu Fon’un nakit akiginda yasanabilecek
stkintilar nedeni ile Fon, Kurucu’dan kisa siireli borglanabilir,

Sigorta ve Garanti
Sigorta
Fon portfSyiinde bulunan kredilerin her bir kredi miisterisi i¢in hayat sigortasi mevcuttur.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde milgteri bazinda
izlenir. MKK nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama stzlesmesine istinaden
MKK giivencesi altindadir.

Garanti

Fon portfoyiiniin kalitesinin arttinlmasina yonelik olarak; Kurucu ile Fon arasinda imzalanan garanti
sozlesmesi kapsaminda Kurucu’nun Fon’a sattify kredilere iliskin ihrag edilen VDMK nominal bedeli
tizerinden %2 oraninda kredilerin denmemesine karsilik garanti vermektedir.

Herhangi bir varhigin icra takibine konu olmasi halinde, Fon Kurulu, s6z konusu varhigin fon
portfdyiiniin kalitesinin arttirllmasina yonelik olarak garanti veren kurulus olan Kurucu’ya devrine karar
verebilir. Ancak, s8z konusu varlifin fondan ¢ikarilma tarihi itibariyla kalan anapara tutar) ve tahakkuk
etmis, ancak odenmemis faiz gelirleri Fon’a nakden ya da alacaklarin devri suretiyle &denmek
zorundadr,

_AKis
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