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A-SEKTOREL GELISME

2009 yiliin Ikinct ceyredinden Itihbaren gérell bir toparlanma egilimine glren kiiresel ekanomik aktivitenin, 2010
yiinda %4 clvannds biliyliyecedl beklenmektedir, Ancak bu biiylimenin gapinin, degdiglk cografyalarda Gnemii
farkhliklar gésterecedi digindimektedir. Ozelllkle finans sektdrGnin ve hane halkinin dolayisiyla kamu
mallyesinin daha derin darbeier aldifr llkelerde kiniganliklar devam etmektedir. Heterojen yapisina radmen
ortak para politikas: lle ydnetllen Avro bélgesinin baz ilkelerinde kamu finansmanima ybnelik riskierin artmasi,
risk istahina ket vuran temel unsur oimaya devam edecektir. Dolayisiyla, geligmis Ufkelerde genislemec! mallye
ve para politikalannin 2010 yiinda devam etmesi beklenmelidir, Ote yandan, 2009 yilinda dahl polltika
desteklerinin yardimiyla hizla yaralanni sararak bilyimeye devam eden birgok gelismekte olan ilke, bu
destekleri dedisen hizlarda geriye almaya baslamistir.

Tirkiye'de, yakin déinemde agiklanan sanayl iiretim endeksi, kapasite kullanim grani ve given endeksleri gibi
dncld gdstergeler Iktisadl faallyetteki toparlanmamin devam ettifjini gbstermektedir, 2009 yilinin son geyredine
lligkin G5YIH verileri, Tlrk ekonomisinin kriz &ncesi yapisina hezll adimlaria déndiganit gdstermektedir. 2010
vihinda harcamalar yoniinden baktigjimizda; titketimin ve stok donglsiindeki yukar y&nld hareketin, blylUmenin
ana bilegenler! olacad gérilmektedir, Mart ayl imalat sanayi ihracatinda ve Nisan ayt kapasite kullamm araninda
gdzlemledigimiz sigrama, 2010 vii sanayl Gretimi gellsimine dalr iyimser beklentilerl giiclendirmektedir, Ig
taleptekl olumlu sinyallerin ve enfiasyondaki yikselisin (C12010'da ortalarma TUFE %9,3) ardindan birgok
gelismekte olan Glkede oldufu Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast da destekleyicl para politikasindan gikis
stratejisini agiklamigtir, Hatta agiklanan stratejl dogrultusunda ilk adimin atmig, yabanci para zorunlu karsilik
oranlanni %%'dan %9,5' gtkarmistir. Merkez Bankas), konvanslyonel olmayan onlemleri gerlye aldiktan sonra
yilin son geyredinde simirl birfalz artrimina gidebilecedinin sinyalinl vermigtir.

Subat 2010 itibariyle bankaciik sektéril akbif toplami gectigimiz yilin ayni dénemine giire %14,8 artarak TRY
B42 milyara ulagmigtir, Ayni periyotta kredilerin ve mevdyatin sirasiyla %11 ve %13,7 biylmesi mevduatin
krediye donidsiim oramm asadl cekmistir. Difier taraftan gegtifiimiz yilin son geyrefinde kredi piyasasinda
gozlenen olumlu gellsmeler, 2010°da ivmelenerek devam etmektedir, fcinde bulundugumuz yiin Hk g ayindg,
2009 yisonuna géire krediler %6,1 CC artmigtir, Ayni dénemde yabanc para krediler %7,9 CC biyirken Tlrk
Parasi kredilerde artis %35,4 CC dizeyinde kalmistir, Detayl gbrebildifimiz Subat 2010 verilerine gtire kredi
kartlan {%11,5 YY), tiketlcl kredilerl (%12,5YY) ve isletme kredilerinin (%15,7YY) tiimiinde dnemll artislar
yaganmistir, TOketicl kredllerindeki kazanimlarin temelinl gegti§imiz yi oldugu gibi konut ve ihtivag kredileri
olustururken, tasit kredlleri nominal olarak kfjgﬁlmektedir. Falz Indirimlerinin sona ermesi ve para politikasina
dair beklentilerin tersine dénmesi nedeniyle menkul dederier portféyindeki genisleme hiz kesmistir. Bu yilin ilk
i ayinda, ciizdan sadece %4,8 CC biydimiistlir. 2010'un Ik ki ayinda bankacilik sektdrll dénem net kart gegen
yilin aym ddnemine gére %11,6'1k artigla TRY 3,2 milyara ulagrugtir, Arahk 2009—Mart 2010 déneminde
takipteki atacaklar {briit) %0,6 daralmistir. Diger yandan, 2010 yilin ikincl ayimin sonunda kredilerin takibe
donuglim oram %5,02 Tken sermaye yeterilidl rasyosu %20,12 olarak raporlanmistir.

B- OZET FINANSAL DURUM VE FINANSAL DURUM DEGERLENDIRMESI

2010 yill Mart dénemi itibariyla AktIf Bank'in dizet finansal tablo veriterl ve bu bilgiler dofjruitusunda finansal
analiz ve dedierlendirmeleri asadida sunulmaktachr:

2010 yinm ik ceyredinde Banka'min aktif blyliklG§it 2009 yvil sonuna gtire % 2 artig gdstermistir. Banka'nin
nakd! kredlleri %11 ve menkul kiymet portféyll %8k biyume saglarmistir. Ozkaynak blyOkltgi 172,331 Bin
TL've ulasan Bankanin sermaye yeterlllik rasyosu sektér geneline paralel olarak %19.85 seviyesindedir.
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Ozet Bilango Verileri

(BDDK finansai tablolorindan alinmigtir.)

Bilango (BinTL) 31 Mart 2010 31 Aralik 2009 Dedigim = |
Toplam Aktifler . 588,287 578,047 2%
Krediler 330,262 298,461 11%
TP - 271,785 240,453 13%

YP 58,477 58,008 1%
Menkul Kiymetler 134,690 124,624 8%
Yahanc Kaynaklar 408,414 400,472 2%
TP 200,583 170,667 18%

YP 207,831 229,805 -10%
Toplam Ozkaynaklar - 172,331 170,688 1%

Banka, 8zellikle 2009 yihnin ikincl yarsinda ihrag ettlgi, Turklye'nin Ik "commercial paper” dzelliiderine sahip
banka bonosu lle TL cinsinden kaynak yaratma kabillyetini artirrigtir, Bénem sonu itibariyla banka bonosu
ihrac ile-saglanan kaynak toplami 94 milyon Ti. civanindadir, Giclii 6zkaynak yapisi ile glven veren Banka,
2009 yilinda yabanc kaynaklarini da oriemli aranda artirmay! bagarmig, 2010 yihimn ilk geyredl itlbariyle de bu
konuda cok daha blylk ilerlemeler gosterebilecedinin isaretierini vermistir, Yaratilan TL yabanc kaynaklar yine
kred! olarak deferlendirilmistir. Ote yandan, 2009 yisonu itibarlyle bankalardaki mevcutiarin da bir kisme daha
iyi getirisi olan krediler ve menkul laymetlere yonlendiritmigtir.

Bankamiz B Tipi Likit Fan Ihrag etme calismalanni strdirmekte ofup yakin zaman iginde halka arz
tamamlanacakbir,

Bankanin, yeniden yapllanma kapsamindakl teknolojl  yatinmilarmin 2010y Iginde tamamlanmas!
planlanmaktadw. Bu kapsamda, blylme ve oriin cesitiendirme planianina paralel olarak nitelikli personel
istihdarni ve teknalojl yatinmu bu yil da devam etmektedir. 2010 yilimin 1k geyredinde bu anlamdaki yabmmiar
1 milyon TL'yl agmigtir, Ortn gelistirme konusunda gegitll kuruluglaria da ishirligl yapiimakta olup, PTT lle
ortaklasa cikarlan drinimiz Ucuz Para Transferi (UPT) bunlardan birl olarak bu dénemde faallyete gecmigtir.
Bu iriin sayesinde Bankamiz sube agmaksizin PTT sube afl vasiasiyla lkenin her yaninda hizmet vermeye
baslamistir. UPT ve benzeri yeni Orlnlerin, orta ve uzun® vadede Bankaya yatinm maliyetlerinin cok daha
{izerinde defer katacad dislnlimektedir.

Aktif risk takip politikalarinin sonucu olarak, 2010 yihmn llk ceyreginde canl kredilerin takibe ddndsim oranini
%1'n altinda gerceklesmis olup, bu oran sektér genelinin gok altindadir.

Dis ticaret alaninda da Snemli atimlar gerge’k]egtlrmeyi hedefleyen Bankanin muhabir sayisi yil sonuna gore
226'dan 255's, dig ficaret limitler] 261 milyon USD'den 275 milyon USD'ye ve yahanc para limitlerimiz 77
milyon USD'den 84 milyon USD've cikanlmigtir,

2. Ozet Gelir Tablosu Verileri

{BDDX finansal tabiolarndon altinmigtir.)

¥ 3 = IR d Y eq

Net Faiz Geliri 7,594 8,673 -12%
Net {Jcret ve Komisyonlar 3,329 1,328 151%
_Diger Gelirier 1,821 2,272 -20%
Diger Faaliyet
Gelirleri/Giderleri {(Net) 12,744 12,273 4%
Kredi ve Diger Alacaklar
Deder Diigiis Karsihgs {41) (1,257) -97%
Diger Giderler (10,680} {7,592) 41%
Vergi Oncesi Kar 2,023 3,424 -41%
Vergi Karsihign (177) (1,062) -83%
Net Dénem Kar 1,846 2,362 -22%
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Kiiresel krizin etkisiyle faiz oranlannin dnemli diglide disOrillmesl senucunda, dzellikle 6zkaynaklarn getiri
oranlarini dilsiirmis, bu durum, daha disik kaldiraglarla calisan finansal kurulusfarin tiiminl direkt olarak
olumsuz etkilemigtir. Hizla disen faiz oranlarl, kaynak mallyet! lle plasmanlarin getirllerl arasindaki faiz
marjlarini da asafiya dodru cekmigtir. 8te yandan, banka bonosu gibi, nitelidl itibariyle sektér acisindan da yeni
bir Griindn piyasada tutunabllmesi igin rekabetgi bir politika izlenmesi zorunlulugu, Bankanin kaynak maliyeti
fizerinde #lave bir etki yapmisur. Tim bu gellgmeler paralelinde, hacimlerdekl artiga ragmen, Bankanin net faiz
gelirlerinde gecen senenin iik ceyrediine gére %12 azalma olmugtur.

Grubumuzun Armnavutiuktaki bankasi BKT (Banka Kombatare Tregtare) lle rin cesitlendirmesi yapmis ve
Bnemll dlgiide gelir saglanrmigtir,

Bankanin gayrl nakdi kredi islem hacmi gegen yilin ayni dnemine oranla %61 seviyesinde artmugtir. Gayri
makdl kredi komisyon gelirlerimiz ise gayri nakdl kredl hacmindeki artistan daha ylksek bir oranda artig
gastermlstir,

Diger giderlerdekl artigin ana kaynadl personel giderlerl ile reklam ve tamtim giderleridir, BUylime planlar
dahilinde nitelikll personel istihdami devam etmekte oldufundan, personel glderlerinde de gegen yilin ayru
dénemine gbre arbig yaganmistir. Ote yandan, Bankamin artan driin gesit/lligine badl olarak, yenl Urinlerin
plyasaya sunulmas igin yapilan reklam ve tanitim faallyetleri, bu alandaki giderierin artmasina neden almustur.

Sonug olarak, Aktif Bank, 2010 yiimn birind geyredini, sene bagsindakl planlarina paralel olarak, 1.846 bin TL
net kar ile kapatmigtir.

Bankanin yenl Griin geligtirme plan ve galigmalar hizla devam etrmekte, bir yandan da yakm cografyada is
Imkanlar titizlikle incelenmekte ve dederlendirilmektedir. TOm bu caligmalarin sonucunda, ondmizdeki
déinemlerde Aktif Bank, gichi dzkaynak yapisi, nitelikli kadrosu daha da cesitiendiriimis yeni Griinler lle
Tarkiye'nin en hizli geligen ve bilylyen bankalarindan biri olmaya adaydir. :
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