AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU EMEK
VARLIK FINANSMAN FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI VE iCTUZUK:

1.1.

1.2.

1.3.

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun
38/C maddesine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere ihra¢ edilen
varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina inangli miilkiyet esaslarina gore Fon’a devredilen varliklarin
yonetilmesi amaciyla AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU EMEK VARLIK
FINANSMAN FONU kurulmustur.

Is bu igtiiziik, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: III, No:35 sayil1 Tebligi’nin 13. maddesine
dayanilarak hazirlanmis olup, VDMK sahipleri, Kurucu ve Fon Kurulu arasinda, Fon
portfoyliniin inangh miilkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore
yonetimini konu alan iltihaki bir sézlesmedir.

Bu ictiizikte AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. “KURUCU”, AKTIF YATIRIM
BANKASI A.S. (5) NO’LU EMEK VARLIK FINANSMAN FONU “FON”, AKTIF
YATIRIM BANKASI A.S. “HIZMET SAGLAYICI”, AKTIF YATIRIM BANKASI
A.S. “OPERASYON SORUMLUSU”, YUSUF ABDULLAH KARADAG “FON
DENETCISI”, Fon portfoyiindeki varliklar karsiliginda ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri
“Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK)”, Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun Seri: 111, No:35 sayili “Varlik Finansman Fonlarina ve Varliga Dayali
Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i ile ek ve degisiklikleri ise “TEBLIG”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ORGANIZASYONU:

2.1. Fon'un adi; AKTIF YATIRIM BANKASI AS. (5) NO’LU EMEK VARLIK
FINANSMAN FONU’DUR, '

Fon’un yonetim adresi: Biyukdere Cad. N0:163 Zincirlikuyu Sisli ISTANBUL dur.
2.2. Kurucu’nun;

Adi Soyadi / Unvani . AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

Bagli Bulundugu Ticaret Sicili  :  Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi . 424040

Merkez Adresi . Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu Sisli ISTANBUL
2.3. Fon Kurulu Uyeleri’nin;

Ad1 Soyadi :  Veysel SAHIN

Adresi :  Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu Sisli ISTANBUL

TC Kimlik Numaras1 (Varsa) . 21802583706

Ad1 Soyadi : Ahmet Koray TAHTAKILIC

Adresi . Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu Sisli ISTANBUL

TC Kimlik Numarasi (Varsa) . 32674298506

- Ad1 Soyad: : Kagan CANDAN




Adresi

Biiyiikdere Cad. No:163 Zincitlikuyu Sisli ISTANBUL

TC Kimlik Numarasi (Varsa)

35770671242

Fon kurulu tiyelerinden Veysel SAHIN bagimsiz iiyedir.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Kaynak Kurulus’un;

Unvani

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

Bagli Bulundugu Ticaret Sicili

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

424040

Merkez Adresi

Buyikdere Cad. N0:163 Zincirlikuyu Sisli ISTANBUL

Hizmet Saglayict KURUCU dur.

Operasyon Sorumlusu’nun;

Unvani

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

Bagli Bulundugu Ticaret Sicili

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

424040

Merkez Adresi

Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu Sisli ISTANBUL

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun;

Ad1 Soyadi / Unvam

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Bagli Bulundugu Ticaret Sicili

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

480474

Merkez Adresi

Yapi1 Kredi Plaza C Blok Kat 17 Biiylikdere Cad.
Levent 34330 Istanbul

2.8. Fon Denetgisi’nin;
Ad1 Soyadi Yusuf Abdullah KARADAG
Adresi Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu Sisli ISTANBUL

TC Kimlik Numarasi (Varsa)

26270011638

MADDE 3- FON PORTFOY BUYUKLUGU VE SURESI:

3.1. Fon portfoyinde yer alan varliklarin toplam tutar1 300,000,000 TL’ye kadardir. Bu varliklar
karsiliginda, Fon portfoylnu temsil etmek tzere 3,000,000 adede kadar VDMK ihrag edilecektir.

3.2.

MADDE 4-

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

FON PORTFOYU:

4.1. KURUCU; VDMK’nmn ihrag tarihini miiteakip en fazla 1 ay igerisinde, Fon portféyine
dahil varliklarin degeri, Fon’un VDMK sahiplerine olan toplam yiikiimliiliiglinden az olmayacak
sekilde Fon portfoyiinii olusturur. Fon, Kaynak Kurulus’un bilangosunda bulunan varliklari




nominal degerleri tizerinden ihra¢ bedelini asmamak kaydi ile belirlenecek fiyat lizerinden satin
alacaktir. Varliklarin devrinde bir iskonto uygulanmasi halinde maliyet tutar1 asagidaki sekilde
hesaplanacaktir:

Nominal: Vade sonu degeri

Nominal

Maliyet = (1+(iskonto faizi*giin)/365)

4.2. Fon portfoyiine dahil edilen varliklar ile VDMK’ nin yOnetimi igin yeterli mekan, teknik
donanim ve orgiitlenme saglanmig, bunlara iliskin insan kaynaklari belirlenmis olup, Fon
portfoyline dahil edilen varliklar agagida yer almaktadir:

Fon portfoyii; Aktif Yatirim Bankas1 A.S. tarafindan, PTT araciligiyla emekli maas1 alan gercek
kisilere kullandirilmis olan esit taksitli tlketici kredilerinden olusmaktadir. S6z konusu kredilerin
geri 6demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde, PTT araciligiyla 6denecek olan emekli
maaginin i¢inden, kredi taksit tutarinin PTT tarafindan kesilmesi ve alacakli Banka’ya 6denmesi
suretiyle yapilmaktadir. Ayrica tiim kredili miisterilere kredi siiresi boyunca hayat sigorta
policesi duzenlenmektedir.

Fon’a devredilen kredilere iligkin taksit tutarlar1 devirden sonra PTT tarafindan emekli maasinin
icinden kesilerek PTT nezdinde agilacak Fon hesabina yatirilacaktir.

4.3. Fon malvarligi, Kanun, Teblig, Fon ictiizigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yukumliliiklerin yerine getirilmesi amaci disinda kullanilamaz; ihrag edilen VDMK ’lar itfa
edilinceye kadar, bagka bir amacla tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu
alacaklariin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir karar1 verilemez ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Fon tutarmi temsil eden VDMK'’lar halka arz edilmeksizin yurtigindeki nitelikli
yatirnmcilara veya yurtdisinda mukim yatirimcilara c¢agrida bulunarak veya tahsisli olarak
satilacaktir.

45. VDMK’larin ihra¢ bedeli, Fon tarafindan varliklarin devralinmasimnin teminati olarak
varliklarin devri tamamlanincaya kadar Kurucu nezdinde agilacak bir hesapta tutulacaktir.

4.6. VDMK’lar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
kayden izlenir.

4.7. VDMK’lar Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik
bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

4.8. Bu igtiiziige uygun olarak, Fon portfoyiinden Teblig’in 22. maddesinde belirtilen harcamalar
yapilabilir. Fon malvarligindan yapilacak harcamalar piyasa rayici tizerinde olmayacaktir.

4.9. Fon nakit yonetimi amaciyla borg¢lanabilir.
4.10. Varliklarin Fon portfoyline devri tarihinden Onceki yapilan iglemlerden dolay1 ortaya

cikabilecek mali yiikiimliiliikler Fon portfoyiinden karsilanamaz. Bu yiikiimliiliiklerle ilgili
hukuki anlagmazliklarda taraf Kaynak Kurulus’tur.




4.11. Fon portfoylnin kalitesinin artirtlmasina yonelik olarak;

eFon portfoyinde yer alan kredilerin geri 6denmemesi durumunda her bir vade diliminde
(tertipte) ihra¢ edilen VDMK ’larin nominal bedelinin %2’lik kismina kadar édenmesi igin
Teblig’in 23. Maddesi ¢ercevesinde Kurucu tarafindan garanti kapsaminda baska bir banka
nezdinde teminat olarak ‘“Nakit” veya “Hazine Bonosu/Devlet Tahvili (HB/DT)”
saklanacaktir. Sorunsuz itfa olan her VDMK ’a iligkin teminat olarak saklanan Nakit veya
HB/DT Kurucu’ya iade edilecektir. Kurucu teminat tutarinda azalmaya yol agmamak kosulu
ile teminattaki Nakit ve HB/DT oranini istedigi gibi belirlemekte ve degistirmekte serbesttir.

4.12. Fon’a devredilen varliklarin Fon igtiiziigiinde belirtilen niteliklere uygun olmadiginin
sonradan anlagilmasi iizerine, varligt Fon’a devreden, s6z konusu varliklar1 geri alacaktir.
Fon’dan ¢ikarilan varliklarin yerine Fon’a dahil edilecek yeni varliklarin da Kanun, bu Teblig ve
isbu igtiiziikte belirtilen niteliklere uygun olmasi zorunludur.

4.13. Herhangi bir varligin icra takibine konu olmasi halinde, Fon Kurulu s6z konusu varligin,
Fon portfoyliniin kalitesinin artirtlmasina yonelik islemler ¢ercevesinde garanti veren kurulusa
4.11. madde kapsaminda devrine karar verebilir. Ancak, s6z konusu varligin Fon’dan ¢ikarilma
tarihi itibari ile kalan anapara tutar1 ve tahakkuk etmis, ancak 6denmemis faiz gelirleri nakden ya
da igbu ictiiziik hiikkiimleri uyarinca Fon’a 6denmek zorundadir.

4.14. Varliklar Fon’un yeniden yapilandirilmasi hallerinde, Fon portfdyiinden ¢ikarilabilir veya
degistirilebilir.

4.15 Fon portféyinde yer alan kredilerin borglular tarafindan erken 6denmesi sonucu olusacak
nakit akislart ile Fon Kurulu Kurucu’dan isbu i¢tiiziik hiikiimlerine uygun olmak kosulu ile yeni
krediler satin alabilecektir.

4.16. Tebligde ve bu igtiiztigiin 4.12., 4.13., 4.14. ve 4.15. no’lu maddelerinde belirtilen haller
disinda, varliklar Fon portfoylne ilave edilemez veya Fon’dan ¢ikarilamaz.

4.17. Fon portfoyundeki varliklara iliskin bor¢lulardan gelebilecek vade degisikligi, kismi 6deme
vb. taleplerin karsilanmasi1 hususunda, varliklarin degerini degistirmemek kosulu ile Fon Kurulu
yetkilidir.

MADDE 5- FON KURULUNA ILiSKiN HUSUSLAR:

5.1. Fon Kurulu;

5.1.1. Is bu igtiiziigiin hazirlanmasi ve tescili;

5.1.2.Fon portfoyiiniin olusturulmasi, degerlenmesi ve Fon varliklariin Teblig hiikiimleri
cergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara
iliskin belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin muhafazasi;

5.1.3. Fon’un, VDMK sahiplerinin hak ve menfaatlerini koruyacak sekilde, Teblig ve Fon
ictiizigiinde belirlenen ilke ve yontemlere uygun olarak temsili, yonetimi ve denetiminin
gbzetimi;

5.1.4. Bankalar nezdinde Fon adma hesap actirtlmasi, VDMK sahiplerine 6demelerin dogru
olarak yapilmasi ile Fon’dan yapilan diger harcamalarin Teblig hiikiimlerine uygunlugu;

5.1.5. Teblig hiikiimlerine uygun olarak VDMK sahiplerine Kurul’ca belirlenen standartlar1 haiz
periyodik raporlarin hazirlanmasi;




5.1.6. Hizmet Saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi
ve Hizmet Saglayici’nin hizmet sdzlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
halinde degistirilmesi;

5.1.7. Sermaye Piyasas1 Kanunu, Teblig, isbu ictiiziik, izahname veya Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemesiyle getirilebilecek diger yukumliluklerin yerine getirilmesinden sorumludur.

5.2. Fon Kurulu’nun verecegi her tiir karar onayli olarak “Fon Kurulu Karar Defterine” yazilir.
Bunlar disinda Fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve SPK hikumleri cercevesinde;
Yevmiye Defteri (gunluk defter) ve Defter-i Kebir (blyik defter) OPERASYON SORUMLUSU
tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’tan kaynaklanan zorunlu defterler
de ayrica tutulur.

5.3. Fon Kurulu gorevlerini yerine getirmek izere bir Fon Operasyon Sorumlusu atanmustir. is
bu atama Fon Kurulu’nun Teblig’den kaynaklanan sorumluluklarini kaldirmaz. Operasyon
sorumlusu, yukarida 5.1.2., 5.1.3,, 5.1.4., 5.1.5,, 5.1.6, 5.1.7. ve 5.2.’de belirtilen gorevleri ve
Fon Kurulu tarafindan verilecek diger gorevleri yerine getirmek ile sorumludur.

5.4. Fon Kurulu Uyeleri’ne ve Fon Operasyon Sorumlusu’na piyasa rayicinin tstiinde olmamak
Uzere Ucret 6denebilir.

5.5. Fon Kurulu ve Fon Operasyon Sorumlusu, Fon portfoyiine alinan varliklara iligskin belgeler,
Fon’un bagimsiz denetim raporlart ve Hizmet Saglayici tarafindan hazirlanan raporlar dahil
Fon’un tiim defter, kayit ve belgelerini Fon Denetcisi’ne saglamakla yikiimliidiir.

5.6. Fon Kurulu, kendisine Fon Denetgisi tarafindan sunulan raporlarin sonuglarina iliskin olarak
aliacak tedbirleri karara baglar. Bu raporlarin en az bes yil siire ile saklanmas1 zorunludur.

5.7. Fon Kurulu’nun gorevini ifa etmesine yonelik yontem ve teknikler, topladigi bilgiler,
incelemelerle 1ilgili olarak ulastifi sonuclar ile tiim yazisma ve soOzlesmeler dosyalanarak,
diizenlenmelerinden itibaren 5 yildan az olmamak {izere, VDMK ’larin itfasina kadar gegen siire
boyunca saklanmas1 zorunludur. Bu siire i¢inde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hiikkme
baglanmasina kadar saklanmasi ve yetkili mercilerce istendiginde ibraz edilmesi zorunludur.

MADDE 6- FON YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR:

6.1. Fon’la ilgili islemler Teblig'in 6. maddesi gercevesinde belirtilen asgari sartlar1 haiz en az g
kisiden olusan bir Fon Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Fon Kurulu iiyelerini kurucu atar.

6.2. Fon dolayl1 aktarim usuliine gore yonetilir.

Dolayli aktarim usulii uyarinca Fon portfoylinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina
bagli olan veya olmayan nakit akimlar1 Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra
VDMK sahiplerine aktarilmadan once asagida belirtilen esaslar ¢ergevesinde Fon biinyesinde
bekletilir ve VDMK vadelerinde sahiplerine aktarilir.

VDMK’lar Fon portfoyiinde yer alan varliklarin nakit akisi ile uyumlu olarak cesitli vade
dilimlerinde (tertiplerde) ihra¢ edilebilecektir. Her tertip VDMK itfa tarihinden 6nceki Fon
portfoylinde yer alan varliklara iliskin 6deme planlarinda yer alan kredi taksit 6demelerinden
saglanacak nakit akisi ile 6denecektir.

Nakit akisinin yetersiz kalmasi ve eksik olan tutarin Garanti teminatini agmasi nedeni ile
herhangi bir tertip VDMK ’1n itfa edilememesi durumunda Fon’un tiim varliklart ayristirilarak




her bir VDMK i¢in ayr1 Banka hesabi olusturularak, sahipliginde bulunan varliklar ayr1 ayri
takip edilecek olup her tertip VDMK kendi varliklar iizerinde hak sahibi olacaktir.

Fon hesaplarda biriken nakit akislarimi VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmekte
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ti¢ aydan kisa vadeli ters repo, mevduat, likit fonlar
veya Borsa Para Piyasasi Islemleri ve Kurul’ca uygun goriilen diger nakit benzeri kisa vadeli
yatirimlarda degerlendirilecektir. Ayrica kredilerin erken 6denmesi nedeni ile biriken nakit akisi
karsiliginda Fon Kurulu isbu ictiiziik hiikiimlerine uygun olmak kosulu ile Kurucu’dan yeni
krediler satin alabilecektir.

Varliklarin nakit akiglarinda yasanabilecek gegici farkliliklar nedeni ile Fon, igtiiziigiin 6.4.3.
Maddesi ¢ercevesinde Bankalardan kisa stireli borglanabilecektir.

6.3. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Fon
Kurulu’nun hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Kurul’ca Varlik Finansman Fonlari’na
iliskin ayr1 bir belirleme yapilana kadar Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul'un Seri: XI, No:
6 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablo ve Raporlarina iliskin ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslar kiyasen uygulanir.

6.4. Fon Kurulu, Fon portfoyiiniin yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.4.1. Fon portféyu, VDMK sahipleri hesabina, Fon portfoylinde yer alan varliklarin tahsil
edilerek onceden belirlenmis vade/6deme planlar1 ¢ergevesinde VDMK sahiplerine aktarilmast
esasma gore yonetilir. Bu amagla Fon portfoyuniin olusturulmasi asamasinda Fon portfoyine
alinacak varliklarin yarattigi nakit akislarinin VDMK vadeleri ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

6.4.2. Fon portfoyl ile ilgili alim satim kararlarinin VDMK sahiplerinin yarar1 gozetilerek
alinmas1 ve objektif bilgi ve belgelere dayandirilmasi zorunludur. Kurucunun ayni zamanda igsbu
ictiiziige konu VDMK sahibi olmasi ve yapilan islemin VDMK sahipleri arasinda ¢ikar ¢atismasi
doguracak nitelikte olmasi halinde tiim VDMK sahipleri konu hakkinda bilgilendirilir.

6.4.3. Nakit yonetimi amaciyla Fon portfoyiiniin %5’ini gegmemek (zere, Fon hesabina kredi
almabilir.

6.4.4. VDMK lar ihragta veya sonrasinda KURUCU tarafindan satin alinarak ikinci elde alim
satima konu edilebilir.

MADDE 7- FON DENETCISI, IC KONTROL SiSTEMIi VE DENETIMI:

7.1. Fon Kurulu, Fon operasyon islemlerinde fiilen gorev almayan ve Tebligin 6. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan nitelikleri haiz bir kisiyi Fon Denetgisi olarak atar. Fonun
faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esaslarina uygun olarak isleyisi Fon Denetgisi tarafindan
denetlenir. Fon Denetgisi, Fon Kurulu’na kars1 sorumludur. Fon Kurulu VDMK sahiplerinin hak
ve menfaatlerinin korunmasi acisindan gerekli goriilmesi halinde mevcut Fon Denetgisi’ni
degistirebilir.

7.2. Fon Denet¢isi yilda en az bir defa olmak iizere Fona iligkin yapilan tespitleri ve denetleme

sonuglarini ihtiva eden raporlart Fon Kurulu’nun bilgisine sunmakla ytkimladdr.

7.3. Fon Denetcisi, gorevini ifas1 sirasinda Sermaye Piyasasi Kanunu, Teblig veya Fon i¢tiiziigii
hiikiimlerine herhangi bir ihlal veya aykirihigin varligini veya Fon’un geri 6deme giicliigiine




diistiiglinii tespit etmesi halinde bir denetim raporu hazirlayarak Fon Kurulu’na sunar. Ayrica bu
raporun bir 6rnegini Kurul’a gonderir.

7.4. Fon Denetcisi’ne piyasa rayicinin ustiinde olmamak Uzere tcret 6denebilir.

7.5. Fon’un i¢ kontrol sistemi asgari olarak asagidaki hususlar1 igerir ve Fon’un i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim usul ve esaslar Fon Kurulu Kararlar1 ile yazili hale getirilir.

a) Varliga dayali menkul kiymetlerin ihrag tarihinde ve Fon’un faaliyet slresince Kanun’a, bu
Teblige, Fon ictliziigline veya nitelikli yatirimcilara satis dokiimanina uygunlugunu,

b) Hizmet sozlesmesi uyarinca Hizmet Saglayici’nin gorevinin bu Teblig ve hizmet sdzlesmesi
hikiimlerine uygun olarak yapilmasini,

¢) Fon hesaplarindan VDMK sahiplerine ve bu Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde ilgili kisilere
yapilan 6demelerin Teblig hiikiimlerine uygunlugunu,

¢) Fon varliklariin Teblig hiikiimleri g¢erg¢evesinde yonetimini, Fon’a ilave edilmesini veya
Fon’dan ¢ikarilmasini,

d) Fon varliklarinin kurucunun ve kaynak kuruluslarin malvarligindan ayr1 olarak muhafazasini,
saklanmasimni ve bu Teblig uyarinca muhasebe, belge ve kayit diizeninin olusturulmasin
saglamak.

7.6. Fon’un finansal tablolarinin ve Hizmet Saglayici’nin gérev ve sorumluluklarini belirleyen
hizmet sozlesmesi kapsamindaki faaliyetlerinin bagimsiz denetimi, Kurul’un bagimsiz
denetimine iliskin diizenlemelerine uygun olarak, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yilda bir kez yapilacaktir.

7.7. Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. alt1 aylik finansal
tablo donemleri itibariyla Fon varliklarinin mevcudiyetini koruduguna dair bir rapor hazirlayarak
raporun bir Ornegini ilgili altt aylik donemin bitimini takip eden 6 hafta i¢inde Kurul’a
gonderecektir.

7.8. Fonun ve Saklayici’nin Fon’a iliskin biitiin hesap ve islemleri Kurul denetimine tabidir.
MADDE 8- HIZMET SAGLAYICI:

8.1. Hizmet Saglayict ile Fon Kurulu arasinda akdedilen yazili hizmet sdzlesmesi uyarinca
Hizmet Saglayici’nin gorev ve sorumluluklart asagidaki sekilde belirlenmistir:

a) Fon portfoylinde yer alan varliklara iliskin alacaklarin zamaninda tahsil edilmesi ve Fon
hesabina aktarilmasi,

b) Fon portfoylinde yer alan varliklara iligkin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine
getirilmesi,

¢) Borglularin 6deme kabiliyetlerinin gézetimi ve denetimi ile 6demelerin ge¢ yapilmasi veya hig¢
yapilmamasi halinde bor¢luya gerekli ihtarlarin yapilmasi,

d) Alacaklardan kaynaklanan tiim nakit akimlarina iliskin bilgilerin, 6deme zamanlarini ve
bakiye bilgisini de gosterecek sekilde aylik olarak Fon Kurulu’na raporlanmasi,

e) Fon’un ve Fon Kurulu’nun ihtiya¢ duyabilecegi Bilgi Teknolojileri, Hukuksal Danigmanlik,
Muhasebe, Operasyon, Saklama ve diger Yonetim Hizmetlerinin tedariki,

f) Fon hesaplarinda biriken bakiyenin Fon’un talimatlarina uygun olarak degerlendirilmesi.

g) Fon Kurulu tarafindan belirlenen diger gorevler.

8.2. Hizmet Saglayici’'nin, Fon Kurulu ile arasinda imzalanan sozlesmeyle belirlenen
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi veya kendi 6zel mevzuati geregi faaliyet izninin iptali




halinde, sozlesme Fon Kurulu tarafindan sona erdirilerek, belirlenecek baska bir Hizmet
Saglayici atanacak ve ayni giin Kurul’a bilgi verilecektir.

8.3. Hizmet Saglayici ile Fon Kurulu arasinda akdedilen s6zlesmenin sona ermesini miiteakip
Hizmet Saglayici1 Fon portfoyline dahil edilen varliklara iligskin yazili veya elektronik ortamda
tutulan tiim defter, belge ve kayitlar ile Fon portfoyline dahil edilen varliklara iliskin tiim nakit
ve banka hesaplarin1 mahsup veya kesinti yapmaksizin Fon Kurulu’na veya yerine gececek olan
Hizmet Saglayici’ya devredecektir.

8.4. Hizmet Saglayici’ya piyasa rayicinin tstiinde olmamak Gzere (icret 6denebilir.
MADDE 9- iIHRAC EDILECEK VDMK’LARA ILiSKIN ESASLAR:

9.1. VDMK lar istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin (IMKB) Nitelikli Yatirimciya Ihrag
Pazari’nda islem gorebilecektir.

9.2. VDMK lara yapilacak édemeler sadece Fon portfoylinde yer alan varliklardan kaynaklanan
nakit akimlarindan karsilanacaktir. Odemelerin tamaminin nakit akimlarindan karsilanamamasi
durumunda Tebligin 23. Maddesi ve isbu Ictiiziigiin 4.11 Maddesi cercevesinde garantiye
basvurulacaktir.

9.3. Ihra¢ edilecek VDMK lara iliskin bilgi ve VDMK sahiplerinin haklarma iliskin esaslar
asagida yer almaktadir:

VDMK ’larin tamami emekli maasin1 PTT den alan taksitli tiiketici kredisi bor¢lularindan olan
alacaklara karsilik ihrag edilecektir.

VDMK tertipleri arasinda Fon malvarligi tizerindeki haklar acgisindan herhangi bir 6ncelik
bulunmamaktadir.

VDMK bedelleri kredi taksitlerinden saglanacak nakit akislarindan 6denecektir.

VDMK ’larin kendilerine ait nakit akislarinin VDMK’larin itfasi i¢in yeterli olmamasi
durumunda eksik olan tutar icin garanti devreye girecektir.

9.4. ihrag edilecek VDMK ’lar halka arz edilmeksizin, yurt iginde nitelikli yatirimcilara veya yurt
disinda mukim yatirimcilara ¢agrida bulunarak veya tahsisli olarak satilacak olup, bu nedenle bu
VDMK ’lara iligkin olarak izahname ve sirkiiler diizenlenmeyecektir.

MADDE 10- FONUN BIiRLESTIiRiLMESI, YENIDEN YAPILANDIRILMASI VE SONA
ERMESI:

10.1. Bu Fon, Fon Kurulu’nun onayini almak kaydiyla, Kurucu’nun talebi ve Kurul’un uygun
gbrmesi Uzerine, Kurul’ca belirlenecek esaslar ger¢evesinde baska fonlarla birlesebilir.

10.2. Fon, VDMK sahiplerine kars1 biitiin yiikiimliiliikler ifa edildikten sonra Fon Kurulu’nun
ifanin tamamlandigmi tevsik edici belgelerle Kurul’a fesih talebiyle bagvurmasi ile sona erer. Fesih
kararinin verildigi tarihten itibaren VDMK ihra¢ edilemez.

10.3. Tim VDMK lann itfas1 sonunda, Fon portfdyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakit
akiminin, VDMK sahiplerine yapilan toplam 6demeleri ve Fon’dan yapilan diger harcamalari
asan kismi1 veya diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak devredilecektir.

10.4. Fon Kurulu, yeniden yapilandirilmasina yonelik olarak Fon’un; tim varliklart ve
yiikiimliiliikleri ile birlikte diger bir kurucuya devrine, diger bir fon ile birlestirilmesine,




Teblig’in 20. maddesinin birinci fikrasinin (¢), (d) ve (e) bentlerinde belirtilenler disindaki
varliklarin kalan nakit akimlarinin nominal degerinin ihra¢ tarihindeki anapara nominal
degerinin %10’una veya daha diisiik bir degere inmesi halinde, VDMK sahiplerine kars1 tiim
yikiimliliiklerin yerine getirilmesi kosuluyla, bu alacaklarmn kurucu veya uglnci bir tarafa
satilmas1 yolu ile tasfiye edilmesine islemlerin 6ncesinde Kurul’dan onay alinmasi kosuluyla
karar verebilir.

10.5. Varliklarin Fon portfoyline alinmasi ve yeniden yapilandirma iglemlerinde Teblig’in 29.
maddesi hiikiimleri esas alinir.

MADDE 11- DIGER HUKUMLER:

11.1. Sir Saklama Yukumlaliagii: Fon Kurulu, Fon Denetgisi, Fon Operasyon Sorumlusu ve
Hizmet Saglayici, Teblig ile kendilerine verilen gorevlerini yerine getirmeleri sirasinda ilgililere
ve lUclincl kisilere ait 6grendikleri sirlar1 Teblige ve 6zel kanunlarina gore yetkili olanlardan
baskalarina agiklayamazlar ve kendi yararlarina kullanamazlar.

11.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Saklanmasi: Fon portféyundeki alacaklar ve krediler
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. nezdinde, alacaklar ve krediler disindaki varliklar, yapilacak
saklama sdzlesmesi ¢ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. veya Tiirkiye’de kurulu mevduat
bankalar1 nezdinde saklanir.

11.3. Fon Ictiiziigiiniin Degistirilmesi: Fon Kurulu, ictiiziigii degistirmek istedigi taktirde,
gerekgeli olarak Kurul’a bagvurarak ictiiziik degisikligi talebinde bulunur. Kurul’a yapilan
basvuru lizerine, hukuki gereklerin yerine getirilip getirilmedigi Kanun, Teblig ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde Kurul’ca incelenir. Degisikliklerin Kurul’ca uygun goriilmesi
durumunda uygun goriilen igtiiziik degisiklikleri, Kurul’ca degisikliklerin uygun goriildiigiine
dair izin yazisinin verilmesinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan
edilir. Kurul, Kanun, Teblig ve ilgili mevzuata aykirt uygulamalarin bulundugu, kamuyu
aydinlatma agisindan yeterli goriilmedigi sonucuna varirsa, gerekce gOstererek ictliziik
degisikliklerine izin vermeyebilir. Yatirimecilarin yatirim kararimi etkileyebilecek ve onceden
bilgi sahibi olunmasini gerektiren igtiizilk degisiklikleri, s6z konusu degisikliklerin yiiriirliige
girig tarihinden asgari on is glinii 6nce, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Tirkiye ¢apinda yayimn
yapan en az bir gazetede ilan yontemiyle ilan edilir. Kurucu degisiklikleri nedeniyle yapilan
ictliziik degisiklikleri Tiirkiye ¢capinda yayin yapan en yiiksek tirajli bes gazetenin en az ikisinin
Tiirkiye baskisinda iki giin siire ile ilan ettirilir.

11.4. VDMK’larin Allm ve Satim Esaslari: VDMK’larin alim ve satim, 6deme ve
tahsilatlarina iligkin esaslara asagida yer verilmistir.

Bu ictiiziikte belirlenen esaslar ¢er¢evesinde VDMK ’larin sattmi Aktif Yatirim Bankasi A.S.
veya yetkili diger kuruluslar araciligiyla yapilir.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde miisteri bazinda izlenir.
VDMK ’lar bastirilmaz ve fiziken teslim edilmez.

VDMK ’lar nominal degeri iizerinden iskonto edilerek satilacaktir.

Itfa tarihinde VDMK bedelleri Fon tarafindan yatirime1 hesaplarina aktarilacaktir.

11.5. VDMK Sahiplerine Sunulacak Bilgi ve Belgeler: Fon Kurulu tarafindan asgari olarak;
varliklara iligkin olarak onceki rapor tarihinden itibaren, gergceklesen anapara Gdemelerini,
birikimli 6denmis anapara tutar ile kalan anapara tutarini, anaparanin bulunmamasi1 durumunda




ise gerceklesen odeme tutarlarini igerecek sekilde hazirlanan rapor ile Fon’un Teblig’in 9.
maddesi ¢ercevesinde bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolari ile bagimsiz denetim raporlart
Teblig’in 25. maddesinde belirlenen esaslar cercevesinde VDMK sahiplerine duyurulur.

11.6. Fon Kurulu Uyeleri’nin, Fon Operasyon Sorumlusu’nun, Denetci’nin, Hizmet
Saglayic’min veya Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Degisimleri: Fon Kurulu Uyeleri’nin, Fon
Operasyon Sorumlusu’nun, Denet¢i’nin, Hizmet Saglayicr’'nin veya Bagimsiz Denetim
Kurulusu’nun herhangi bir sebeple degismesi ya da Teblig’e gore sahip olmalar1 gereken sartlart
yitirmeleri durumunda yeni atamalar Teblig’in 31. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde VDMK
sahiplerine bilgi verilir. Fon Kurulu’nun, Teblig’le kendine verilen gorevleri geregi gibi yerine
getirmemesi sonucu Fon’un geri 6deme gii¢liigiine diismesi halinde Kurul Kurucu’dan Fon
Kurulu Uyeleri’nin degistirilmesini talep edebilir, geri 6deme gii¢liigiiniin devami halinde
Fon’un baska bir kurucuya devredilmesine karar verebilir, bagka bir kurucuya devir imkam
bulunmayan hallerde Fon’un yonetim ve temsilinin Yatirimcilart Koruma Fonu veya atanacak
diger bir Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmesine karar verebilir.

11.7. Fon Kurucusu’nun veya Saklayicisi’nin Faaliyet izinlerinin iptali veya Kurucu Veya
Saklayicr Olma Sartlarim Yitirmeleri: Fon Kurucusu’nun veya Saklayicisi’nin faaliyet
izinlerinin iptali veya kurucu veya saklayici olma sartlarini yitirmeleri halinde; Kurul Fon’un
kurucu niteliklerini haiz baska bir kurucuya devrine veya Fon varliklarinin saklayici niteliklerini
haiz bagka bir kurumda saklanmasina, bagka bir kurucuya devir imkani bulunmayan hallerde
Fon’un yonetim ve temsilinin Yatirimcilari Koruma Fonu veya atanacak diger bir Fon Kurulu
tarafindan yiiriitiilmesine karar verebilir.

11.8. ictiiziigiin Sermaye Piyasas1 Diizenlemelerine Aykir1 Olmasi: Bu ictiizik hukimleri ile
Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye

Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.

11.9. Diger Hiikiimler: Bu ictiiziikte yer almayan hiikiimler hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1t Kanunu ile Sermaye Piyasasi diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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