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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN iHRAC BELGESIDIR

isbu Ilhrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun D?bllzgl?tarih vel?/jz5 sayth karart ile
onaylanmustir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglart onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasas! araclarinin veya bunlartn fiyatlarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kuruifu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu lhrag Belgesine konu ortakitk hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.
Biiyiikdere Caddesi No: 163/A

lhragct unvani

Ihragginin iletisim adresi ve internet sitesi

Zincirlikuyu-Sisli / istanbul
http://www.aktifvks.com.tr

ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Istanbul Ticaret Sicil Mudiirltigii / 865203

fhraca iliskin yetkili organ karar: / karar tarihi
(Genel kurul karar1/ Yonetim kurulu karart)

04.02.2019 ve 2019/2 sayih Yonetim Kurulu Karari

ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

I Borglanma Araci

¥ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi

I~ VDMK [~ IDMK

I~ VTMK M ITMK

™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

I~ Diger

ihrag tiirii
(Yurt igi veya yurt disgindan sadece biri
secilecek)

¥ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
[T Tahsisli satis
¥ Nitelikli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

400.000.000,-TL

ihraginin finansal raporlarinin yatirimeilara
iletilme yontemi

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve
http://www.aktifvks.com.tr adresinde bulunan Sirket
internet sitesinde ilan edilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve burbil
beyan ederiz.
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Istanbul, 04/02/2019
HUKUKI DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

Bu Hukuki Durum Dederlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalar Tebligi'ne (kisaca “Teblig™) Ek-1 “Yurt Icinde Ihrag
Edilecek Kira Sertifikasi izahnamelerinin Veya Ihrag Belgelerinin Onaylanmasi Igin Gerekli Belgeler“in 16.
maddesi uyannca, Aktif Bank Sukuk Varlk Kiralama A.S. 'nin {kisaca "VKS" veya "Satia"), bir varlik
veya hakki satin alarak, Aktif Yabinm Bankasi A.S.'ye (kisaca "Banka” veya "Alic1”) vadeli olarak satmasi
isleminde, varlik veya hak alimimin finansmanini saglamak amaciyla kira sertifikasi ihraci ile ihraca dayanak
olusturan islemlerin hukuki risk tasiyip tasimadigina iliskin olarak diizenlemistir.

VKS'nin ve Banka'min esas sbzlesmesi, ticaret sicil kayitlan, VKS ve Banka'nin tabi oldugu mevzuat
hiikiimleri, VKS ile Banka arasinda akdedilmis olan Sézlesme incelenerek yapilan dederlendirme sonucunda
isbu hukuki goriisimiiz olusturulmustur.

1- (ihracei) Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S., istanbul Ticaret Sicil Miidiiriiglinde 8652013 sicil
numarast ile kayith olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili tebligleri
ve diizenlemeleri gergevesinde minhasiran Kira Sertifikasi ihrag etmek amaciyla anonim sirket seklinde
kurulmus, faal bir varlik kiralama sirketidir.

(Ahc) Aktif Yatinm Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicil MidurGginde 424040 sicil numarasi ile kayith
olup, ana faaliyet konular; *Meri mevzuat hikimlerine uygun olarak yatinm proje finansmani ve menkul
kiymetier ile ilgili islemnlerle her tirli yatinm bankaciligr hizmeti vermek ve yatinm kalkinma ve mevzuatin
yatirin bankalan hakkinda cevaz verdidi her tirli bankacilk islemlerinde bulunmak, Tiirkive Cumhuriyeti
Merkez Bankast ile Yatinm Bankaciidi faaliyetleri ve doviz dzerinden islemler yapmak pozisyonlar tesis
etmek mevzuatin miisaade ettigi digide yonetim kurulu kararnina bagill olarak yurt icinde ve yurt disinda
menkul gayrimenkul ve sinai milkivet vesair maddi ve gayri maddl haklara tasarruf etmek” olarak
tanimlanan faal bir anonim sirkettir.

Alict Banka'nin, Teblid'in 7. maddesi yollamasiyla 12/1 (a) Maddesi uyannca, " Bankalar” statiisiinde oldugu
anlasiimaktadir.

II-VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan “Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi Ihracina Iliskin S6zlesme'
(kisaca “Sozlesme”) ile; VKS'nin “Satic” oldugu yapida, VKS tarafindan, Tebli§in 7. Maddesi
kapsaminda “Alim-Satima Dayali" Kira Sertifikasi ihragc edilmesi planlanmaktadir. VKS ile (Alic)) Banka
arasinda akdedilmis olan Sézlesme'de, Tebli§ hiikiimlerine uygun olarak, ihrag Hasilati ile VKS hesabina
Varlik alinmasi ve bu Varligin vadeli olarak Banka'ya satiimasi, bu suretle Vadeli Satis Fiyat Uzerinden elde
edilecek bedelin de Vade Tarihinde Yatinmcilara 6denmesine iligkin esaslanin diizenlendigi gorilmektedir.

III-Ihrag edilecek Kira Sertifikasinin konusu olan Varhk, Sozlesme'de; "Likit bir piyasada islem géren altin,
dbviz ve para digindaki varlik” olarak tamimlanmaktadir.

IV- VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan Sozlesme kapsaminda, taraflar arasinda lzerinde anlagmaya
varilan yap ve uygulama esaslan asadidaki sekilde belirtimektedir:

i) Alic (Banka); satin alinacak Varlidin cinsi, tutan ve teslim tarhini iceren gayri kabili riicu talebini,
Saticr'ya (VKS) iletecektir.

i) VKS, Banka tarafindan talep edilen Variigin satin alinmas: ve Banka'ya vadeli olarak satiimasi icin kira
sertifikas: ihrac edecektir. Satict (VKS), Ihrag Hasilatr ile, Abci'mn (Banka) cinsi, tutan ve teslim tarihini
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belirleyecedi Varligr satin almay ve Alicr’'va Vadeli Satis Bedeli izerinden derhal satarak Varligin mdikiyetini
devretmeyi kabul, beyan ve taahhit eder.

ifi) Banka, VKS'den Vadeli Satis Bedeli lzerinden satin alacadr Varldi, likit bir piyasada tciincd bir tarafa
satmayr kabul, beyan ve taahhut eder.

iv) Varligin miilkivetinin Satici tarafindan Alici'va devri, Getiri Orani, Vadeli Satis Bedeli, teslim tarihi ve
ddeme tarihlerini icerecek sekilde yazili olarak veya e-posta yolu ile yapiir. Alici, Varligin miilkivetinin VKS
tarafindan devredildigine iliskin bildirimin kendisine ulasmasi fle, Variigin likit piyasada olusacak spot fiyati
da dahil olmak Lizere, Varhiga iliskin tiim risklerin kendisine gegtigini kabul eder.

v)Yatinmciann Kira Sertifikalanm Vade Tarihinden dnce nakde gevirmek istemmesi durumunda, Banka'nin da
vadeli olarak satin aldigi Varilikia ilgili borcunu erken odemeyi kabul etmesi kosulu ile VKS, Kira Sertifikalanni
anlastian taribte satin alr. Boyle bir durumda Kira Sertifikasina konu islemle ilgili yeni Vadeli Satis Bedell,
hem Kira Sertifikalannin Vade Tarihinden dnce VKS tarafindan geri alim fivati, hem de VKS tarafindan
vadeden dnce Yatinmcilara ddenecek tutar olur.

vi) Kira sertifikalan, Vade Tarihi'ne kadar, Alicr'nin finansman ihtivac tutar ve Vade Tarihine kalan sdre ife
sinirl olacak sekilde ve mutiaka badl bir vadeli alim satim islemi tesis edilmek kaydiyla ihrac edilecektir.
vif) VKS, Vade Tarihi'nden dnce satin aldigi Kira Sertifikalanini yeniden satisa sunabilir. Bu durumda yukarida
verilen hiikdmier cercevesinde Varlik alim satim islemi Alici ile Saticr arasinda yeniden tesis edilir.

viii) Yatinmailardan satin alinan ve VKS nezdinde bulunan Kira Sertifikalan, tekrar satisa sunulmaksizin iptal
ediimek suretiyle erken itfaya da tabi tutulabilir.

V- Tarafimiza sunulan Sézlesme ve belgeler kapsaminda yapilan hukuki degerlendirme neticesinde;

i) Banka'nin, kira sertifikasi ihraci amaciyla VKS'ye, Vadeli Satis Bedeli Uzerinden varlik alim taahhiidinde
bulunmasi,

ii) VKS'nin kira sertifikasi ihrag etmesi ve ihrag hasilati ile likit piyasadan do@rudan ya da piyasada islem
yapmaya yetkili bir vekil aracihdi ile Varlik satin almas:,

iii} VKS'nin, satin aldidi Varligi, Vadeli Satis Bedeli zerinden Banka'ya satmasi, Varligin milkiyetini ve
Varliga iliskin tim hak ve riskleri Banka'ya devretmesi,

iv) Banka'nin, Varig yine likit bir piyasada dogrudan veya yetkili bir vekil aracilidi ile Uglincl taraflara
satmasl,

v} VKS'nin ihrag ettigi kira sertifikalanini ikincil piyasada satin almasi,

vi} Banka'min VKS'nin talebi Uizerine borcunu erken ddemeyi kabul etmesi

hukuken uygun olarak degerlendiriimektedir.

Sonug olarak; yukanda belirtilen esaslar kapsaminda, kira sertifikasi ihraci ile ihraca dayanak olusturan
islemlerin hukuki acidan bir risk icermedigi gorisinde oldugumuzu bilgilerinize sunarz.
Saygilanimizia,

Av. Filiz ERENDAC Av, Ozan KILIC
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