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BAGIMSIZ DENETC] RAPORU

Aktif Yatirim Bankasi1 A.S. (1) No'lu Varhk Finansman Fonu
Aktif Yatirim Bankasi A.S. Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1) Giris

Aktif Yatirim Bankasi A.S. (1) No'lu Varlik Finansman Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotianindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK"™) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) hiikiumlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denctim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na (BDS'lere) uygun olarak ylritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklannuz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlutukian
béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmstir. KGK tarafindan yayimbanan Bagimsiz Dencigiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili difer mevzuatta konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bafimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorigiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmusg olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (‘DTTL) sirketini, (ye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tize! kigiliklerden bir
veya birden fazlasine ifade etmektedir, DTTL ve Gye firmalanrn her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kisiliktir. DTTL (*Deloitte Globatl™ olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global dye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www .deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2024, Daha fazta bilgi igin Deloitte Turkiye {Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketi) fie Hletisime geginiz.
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde
ve finansal tablolara iligkin gdriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinms olup, bu konular hakkinda ayn bir goriig
bildirmiyoruz.

4) Diger Hususlar

Aktif Yatinm Bankasi A.S. (1) No'lu Varlik Finansman Fonu'nun 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine
ait finansal tablolar bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 26 Aralik 2022 tarihinde bu finansal tablolara
iliskin olumiu goriis verilmistir.

5) Fon Yinetimi'nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Otanlarin Finansal Tablelara lliskin Sorumluluklan

Fon Yonetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yoénetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadips siirece fonun siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshik igerip icermedigine iligkin maku)
giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasass Kurulu
diizenlemelerine ve BDS lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlishklar
hata veya hile kaynaklh olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacakiar ekonomik kararlan ctkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhshiklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekieyiz.
Tarafimizca ayrica:

) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhshigi tespit edememe
riski, hata kaynakl énemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir).

. Fon’un i kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalaroun uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanutlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
fonun siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki iigili aciklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekicki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigs
degerlendirilmektedir.

Diger hususlanin yani sira, denctim sirasinda tespit ettigimiz 6nemii i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile onemli denctim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikiimlere uyguniuk sagladigimuzi {st ydnetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Deloitte.

6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan (Devam)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanm
doguracag kamu yaranini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Rapor

6102 sayils Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’ nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak-31 Aralik
2022 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon ig tiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarnnca; Kurucu Yoénetim Kurulu tarafinuza denctim kapsaminda
istenen agiklamalan yapms ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Volkan Becerik tir.

NETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sorumlu D¢

Istanbul, 5 Nisan 2024
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a
Yansitilan Finansal Varliklar
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Toplam Varliklar (A)

Yiikiimliiliikler
fhrac edilen menkul kiymetler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslar 2022 2021
21 315.701 570

5 3.087.697 28.965
18 62.230.859 90.642.230
18 114.709.058 238.799.264
180.343.315 329.471.029

6 161.556.376 307.789.544

5 798.574 1.106.765
162.354.950 308.896.309

17.988.365 20.574.720

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar)

Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)

Yonetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Beklenen Zarar Karsiliklar
Tahakkuk Eden Devir Prim Gideri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar1
Finansman Giderleri

Net Donem Kar1 (A)

Diger Kapsaml Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslari 2022 2021
11 44.486.932 77.488.146
11 14.439.815 5.582.746
11 (1.029.691) (1.914.956)
57.897.056 81.155.936

9 (40.487) (8.893)

9 (30.000) (34.873)

9 (1.238.582) (1.769.116)

9 (15.956.290) (17.526.906)
9,12 (8.175) (9.262)
(17.273.534) (19.349.050)

40.623.522 61.806.886

13 (36.037.539) (53.651.639)

4.585.983

8.155.247

4.585.983

8.155.247

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis)
Katilma Pay1 thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 fade Tutar1 (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Cari Donem Gec¢cmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslari 2022 2021
20.574.720 12.419.473

10 4.585.983 8.155.247

10 - -

10 (7.172.338) -
17.988.365 20.574.720

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2022 2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 146.548.299 166.882.661
Net Donem Kar1/Zarari 4.585.983 8.155.247
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile flgili
Diizeltmeler (6.181.120) (20.152.435)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (8.449.393) (23.836.507)
G.erc;‘eg.e.Uy.gun Deger Kayiplari/Kazanglar: 1.029 691 1.914.956
ile Tlgili Diizeltmeler 11
Beklenen Zarar Karsiliklari ile flgili Diizeltmeler 1.238.582 1.769.116
Isletme Sermayesinde Gerc¢eklesen Degisimler 146.837.416 124.159.537
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 (3.087.697) 149.445
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 (308.191) (482.621)
Finansal Varliklardaki Arts/Azalisla Tlgili
Diizeltmeler 150.233.304 124.492.713
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.306.020 54.720.312
Alinan Faiz 11 44.486.932 77.488.146

Faiz Odemeleri

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle Tlgili Nakit Cikislar

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Do6nem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

21
21

(43.180.912)

(146.233.168)
(146.233.168)

(22.767.834)

(166.882.165)
(166.882.165)

315.131 496
315.131 496

570 74
315.701 570

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Genel Bilgiler

Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 58’inci maddesine dayanilarak
ve fonun igtiiziik hiikkiimlerine gére yonetilmek {izere ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda
toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inanghi miilkiyet esaslarina gore fona
devredilen varliklarin yonetilmesi amactyla 13 Mayis 2020 tarihinde Aktif Yatirim Bankasi A.S. (1) no’lu Varlik
Finansman1 Fonu kurulmustur.

Fon, Kurucu ile imzaladig1 “Varlik Devir Sozlesmesi” kapsaminda yatirimcilara onsekiz farkli vade diliminde
nominal degeri toplam 628.000.000 TL olan Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihract ger¢eklestirerek
faaliyetlerine baglamistir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK ve
Borglar Kanunu’nun ilgili hiikkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu iiyelerinin hesaplar1 disinda 6zel
hesaplarda izlenir. Fon varliklart SPK’nim II1-58.1 numarali “Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Teblig”inde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ergevesinde kaydedilir.

Fon Kurucusu ve Yoneticisi ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Unvant: Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 34394 Sisli / Istanbul

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un yonetimi, Kurucu Yo6netim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde Fon
izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’nin I1I-58.1 numarali “Varliga veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig”) hiikkiimlerine gére yonetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik Sézlesmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’larin Borsa Istanbul A.S.
nezdinde veya Kurucu'nun subeleri araciligityla nitelikli yatirimecilara satisina aracilik etmis ve VDMK
bedellerinin itfa tarihlerinde yatirimcilara 6denmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon, Kurucu’dan aldig:
aracilik hizmetleri kargiliginda VDMK satis bedelinin onbinde {i¢’{i kadar aracilik {icreti 6deyecektir.

Fon i¢tiizligii uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet s6zlesmesi mevcut olup, s6z konusu sézlesme Kurucu’nun
Fon’un portfoyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerininin, ayn1 zamanda Fon Kurucusu olan hizmet
saglayici tarafindan saglanmasina iliskin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet saglayicinin goérev ve
sorumluluklar1 ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine karsi olan hak ve yiikiimliiliiklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; sdz konusu soézlesme Kurucu
tarafindan Fon’un i¢ tiiziiglinlin hazirlanmas1 ve tescili; fon portfoyiiniin olusturulmasi, degerlenmesi ve fon
varliklarinin teblig hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin dogru olarak tutulmasi ve
izlenmesi, bunlara iliskin belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin muhafazasi; bankalar nezdinde fon
adia hesap agilmasi, VDMK sahiplerine 6demelerin dogru olarak yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin
teblig hiikiimlerine uygunlugu; teblig hiikiimlerine uygun olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlar
haiz periyodik raporlarin hazirlanmasi; hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin
saglanmasi ve hizmet saglayicinin hizmet sdzlesmesinde belirlenen yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi halinde
degistirmesi; fon portfoyline alinan varliklara iliskin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlari ve hizmet
saglayici tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak, Kanun,
teblig, fon ictiiziigii, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
maddelerini icerir.

Fon siiresi

Fon ilk ihrag tarihi 13 Mayis 2020°dir, 31 Aralik 2024°de itfa olacaktir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
1.1. Genel Bilgiler (Devami)

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmast ve inanghi miilkiyet esaslarma goére pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu sorumludur.
Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet sdzlesmeleri ¢ergevesinde
ilgili tebligler ve Fon ictlizigli hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon varliklarini olusturan biitiin varliklar, Aktif Yatirim Bankast A.S. tarafindan, PTT araciligiyla emekli maagt
alan gercek kisilere kullandirilmis olan, Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin hayat sigortasi kapsaminda dain-i
miirtehin sifatina haiz olmasi dolayisiyla teminatli olan esit taksitli ihtiya¢ kredilerinden olusmaktadir.

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varligindan ayridir.

Fon mal varligi, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet
saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar bankalar tarafindan ihrag¢ edilen borg¢lanma araglari, mevduat, katilim hesabi,
bagka VFF’ler tarafindan ihra¢ edilen VDMK ’lar, kira sertifikalari, ters repo islemleri, para piyasasi fonlari, kisa
vadeli borglanma araglar1 fonlari ve Takasbank para piyasasi islemleri gibi piyasa enstriimanlar ile
degerlendirilecektir. Fon portfoyiine iliskin nakit akislarinda yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal
mevzuatin izin verdigi siirlar ger¢evesinde borglanabilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde fonu temsil ederve yonetir.
Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve saklanmasindan fon
kurulu sorumludur.

Kaynak kurulug veya kurucu risk tutma ylikiimliliigi kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1 satin
almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Tebligde 6ngoriilen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon portfoyiinden
cikartilamaz.
Fon, yalnizca nakit yonetimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1’ini gegmeyecek tutarda borglanabilir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Sigorta ve Garanti
Sigorta

Fon varliklarini olusturan biitiin varliklar, Aktif Yatirnrm Bankas1 A.S. tarafindan, PTT aracilifiyla emekli maagi
alan gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli, hayat sigortas1 teminath tiiketici kredilerinden olusmaktadir.
Devir iglemi sonucunda ilgili varliklarin sahipligiyle ilgili tiim haklar Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin dain-i
miirtehin sifati ile “Devir Sozlesmesi” ile s6z konusu hayat sigortalar1 {izerindeki haklar dahil Fon’a gegmistir. Bu
kapsamda kredilerin kredi riski diisiik olarak degerlendirilmektedir.

Garanti

Bir Garantér bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akisi VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF’nin s6z konusu nakit akiglar1 diigiik riskli yatirnm enstriimanlarinda
degerlendirilerek getiri elde etmesi dngdriilmektedir. S6z konusu getiri tim VDMK ’lar itfa olana kadar Fon
bilinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve

2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iligskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 5 Nisan 2024 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ytikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 19 — Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 doviz alig kurundan Tiirk lirasina

cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (“TFRS”) uygulayan isletmelerin 2021
yili finansal raporlama déneminde TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’y1 (“TMS
29”) uygulay1p uygulamayacaklar1 konusunda agiklamada bulunmustur. Bu a¢iklamaya gore, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalaria gerek
bulunmadig1 belirtilmistir. Rapor tarihi itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik yeni
bir agiklama yapilmamistir. Bu ¢ergcevede 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal tablolari etkileyen

muhasebe politikast degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamim Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Y1llik Tyilestirmeler TERS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan

2018 — 2020 Degisiklikler

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30

Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Fon yodnetimi, bu degisikliklerin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigim
degerlendirmistir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Anflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligsabilmesi igin gerekli
yer ve duruma getirilirken tretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kdr veya zarara yansitilmasin

gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sdzlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem s6zlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin dl¢iimiine iligkin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklari da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama
maliyetleri azaltilmustir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal ylikiimliiliigiin bilanco dig1 birakilmasima iliskin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan
iicretler de dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan ticretleri dahil eder.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler 2018 — 2020 (Devami)

TMS 41 Tarimsal Faaliyvetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikkiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

10



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilarm
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigin1 belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler'i
yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin
kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmistr.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon yonetimi, 2022 yilindan itibaren gegerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Fon’un finansal tablolar1 tizerinde
herhangi bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlart heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimast

TFRS 4 (Degisiklikler) TFERS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmast

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek  Bir  Islemden  Kaynaklanan — Varlik  ve
Yiikiimliiliiklerle Iigili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi  Sizlesmesi  Sartlart  Igeren Uzun  Vadeli
Yiikiimliiliikler

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylikiimliiliikklerinin mevcut bir kargilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin

gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yirirlik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iligkin ge¢ici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin Snemliligi (materiality) esas almalarint
gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek,
tahminlere iligkin 6rnek ve agiklayict paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmast ile

hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin
varlik ile yiikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gecici farklarin olustugu

islemlerde gecerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

12



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamast — Karsilagtirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un simiflandirma
ve 6l¢lim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek iizere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiiglinii agiklamaktadir.

TFRS 16°da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap doénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sizlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir igletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2.5. Karsilagtirmah Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 onceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %10 (ytizdeon)’dur.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk
gelen kisminin agilip agilmadig, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak,
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili
doénemi takip eden bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade
edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler olarak
smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yOnetimi tarafindan satin

alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar: da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan kar paylari finansal varliklara
iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz gelirleri

ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar (Devami)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin parc¢asi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak l¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢cege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabma dahil edilir. Alim-sattm amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig
fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger diisiikliigii diisiilerek
gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borg¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

c¢) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.
itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiltiikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigcta islem maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki déonemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki déviz kurlar
kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma paymni igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu

hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki

tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral fikrasina goére, menkul kiymet yatirrm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden dagitilsin dagitiimasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15’inci
maddesinin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve ortakliklariin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica
tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Borg¢lar 2022 2021
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 59.000 18.513
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Operasyon sorumluluk {icreti 6.300 6.300
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Diger 1.019 3.159
66.319 27.972

b) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

Mliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2022 2021
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (40.487) (8.893)
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Operasyon sorumluluk {icreti (6.300) (6.300)
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Devir prim gideri (15.956.290) (17.526.906)

(16.003.077)

(17.542.099)

5. ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Alacaklar 2022 2021
PTTden Alacaklar 25.197 28.965
Diger Alacaklar 3.062.500 -
3.087.697 28.965
Fonun 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

31 Arahik 31 Arahik
Borclar 2022 2021
Vergi Borg¢lari 540.235 916.773
Aracilik S6zlesme Giderleri 142.520 142.520
Yonetim Ucretleri 59.000 18.513
Denetim Ucretleri 49.500 19.500
Operasyon Sorumlusu Hizmet Ucreti 6.300 6.300
Diger borglar 1.019 3.159
798.574 1.106.765

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla vergi borglar1 detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Vergi Borclari 2022 2021
Kaynak kullanimini destekleme fonu (KKDF) tahakkuku 405.140 229.196
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) tahakkuku 135.095 687.577
540.235 916.773
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler emekli maagint PTT iizerinden alan gergek kisilere kullandirilmis olan kredi
borglularindan alacaklar kargiliginda farkli vadelerde nitelikli yatirimcilara satilmis VDMK ’lardan olugmaktadir.

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimeiya Ihrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.

31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
fhrag¢ edilen menkul kiymetler nominal degeri 184.600.000 367.000.000

fhrag edilen menkul kiymetler gergeklesmemis finansman giderleri (23.043.624)

(59.210.456)

161.556.376 307.789.544
Vade Nominal Faiz Oram
31 Ocak 2023 33.850.000 218,44
31 Ocak 2024 21.750.000 218,40
28 Nisan 2023 28.850.000 %18,46
30 Nisan 2024 18.250.000 218,37
31 Temmuz 2023 25.550.000 %18,44
31 Temmuz 2024 15.800.000 218,32
31 Aralik 2024 16.150.000 %18,06
31 Kasim 2023 24.400.000 218,42

184.600.000
Gergeklesmemis Finansman Giderleri (23.043.624)
Net Defter Degeri 161.556.376

7. BORCLANMA MALIYETI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamas1 sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Viop iglemleri i¢in teminat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

9. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2022 2021

Tahakkuk Eden Devir Prim Gideri 15.956.290 17.526.906
Beklenen Zarar Karsilik Giderleri 1.238.582 1.769.116
Yonetim Ucretleri (Not 4) 40.487 8.893
Denetim Ucretleri 30.000 34.873
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8.175 9.262
17.273.534 19.349.050
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Tade Tutar1 (-)

Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem sonu)

11. HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Diger Giderler (*)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik
2022 2021
20.574.720 12.419.473
4.585.983 8.155.247
(7.172.338) -
17.988.365 20.574.720
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahik
2022 2021
44.,486.932 77.488.146
14.439.815 5.582.746
(1.029.691) (1.914.956)
57.897.056 81.155.936
31 Aralik 31 Arahik
2022 2021

8.175 9.262

8.175 9.262

* 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde vergi, resim har¢ vb giderler, noter tasdik
tcreti ve diger giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2021: vergi, resim harg vb giderler, noter tasdik iicreti ve diger giderler

bulunmaktadir).

13. FINANSMAN GIDERLERI

Finansman Giderleri

VDMK Faiz Giderleri

14. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
15. KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIiDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

17. TUREV ARACLAR

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla tiirev araglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

18. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Yatirimlar

31 Arahik 31 Aralik
2022 2021
62.230.859 90.642.230
62.230.859 90.642.230

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

Ozel Sektdr Tahvilleri
Ozel Sektdr Kira Sertifikalart

Banka Bonolar1

Ozel Sektor Tahvilleri

Ozel Sektor Kira Sertifikalar
Varliga Dayal1 Menkul Kiymet

31 Aralhik 2022

Nominal Degeri

Malivet degeri Kayitli Degeri

25.775.300 19.783.986 21.409.243
40.000.000 40.000.000 40.821.616
65.775.300 59.783.986 62.230.859

31 Arahik 2021

Nominal Degeri

Malivyet degeri Kawvithh Degeri

8.929.600 7.274.597 7.298.055
32.085.000 27.323.088 27.742.281
40.000.000 40.000.000 41.059.806
13.305.000 14.462.934 14.542.088
94.319.600 89.060.619 90.642.230

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla banka bonolar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yillik faiz oran1 %10 olup vadesi

11 Ocak 2023"tiir).

31 Aralik 2022 tarihinde 6zel sektor tahvilinin yillik faiz oram1 %0 olup vadesi 16 Subat 2024 tarihindedir (31
Aralik 2021: Yillik faiz oran1 %0 olup vadesi 4 Kasim 2022 ve 30 Aralik 2022 tarihleri arasindadir).

31 Aralik 2021 tarihinde 6zel sektor kira sertifikalarinin yillik faiz orani %5,11 olup vadesi 25 Nisan 2030’dur (31
Aralik 2020: Yillik faiz oran1 %5,11 olup vadesi 24 Nisan 2030°dur).

31 Aralik 2021 tarihinde varliga dayali menkul kiymet bulumamaktadir (31 Aralik 2020: Yillik faiz oran1 %22,50

olup vadesi 19 Temmuz 2022’dir).
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2022 2021

Krediler
-Anapara tutari 118.825.004 239.781.677
-Gelir reeskontu 704.491 2.599.442
-Beklenen zarar karsiliklar (4.820.437) (3.581.855)

114.709.058 238.799.264

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamami T.C. Posta ve Telgraf Teskilat1 AS (“PTT”) araciligiyla
emekli maag1 alan gergek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli kredilerden olusmaktadir.

Fon varliklarini olusturan kredilerin geri 6demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde, PTT araciligtyla
Odenecek olan emekli maasinin icinden, kredi taksit tutarinin PTT tarafindan kesilmesi ve Fon’un hizmet saglayici
araciligiyla ile Fon’a 6denmesi suretiyle yapilmaktadir.

Fon varliklarini olugturan biitiin kredi miisterilerinin kredi siiresi boyunca hayat sigortasi poli¢esi mevcut olup, bu
hayat sigortalar {izerinden Kurucu lehine dain-i miirtehin kaydi mevcuttur. Kurucu, “Devir Sézlesmesi” ile s6z
konusu poligelere iligskin haklarini Fon’a devretmistir.

Beklenen zarar karsiliklarinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahik 31 Arahik
2022 2021
1. Asama beklenen zarar karsiligi 206.043 296.543
2. Asama beklenen zarar karsiligi 34.168 365.563
3. Asama beklenen zarar karsiligi 4.580.226 2.919.749
4.820.437 3.581.855

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilimi:
31 Arahik 31 Aralik
2022 2021
2022 vadeli krediler 660.939 31.334.423
2023 vadeli krediler 14.301.798 49.114.330
2024 vadeli krediler 87.584.350 143.918.997
2025 vadeli krediler 13.741.909 12.758.853
2026 vadeli krediler 2.421.942 2.649.988
2027 vadeli krediler 114.066 5.086
118.825.004 239.781.677

Kredilerin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren 90 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini temerriide diismiis olarak kabul
etmektedir. 31 Aralik 2022 itibariyla 30 giinden fazla vadesi gegmis alacaklarimin tutar1 6.819.552 TL’ dir (31

Aralik 2021: 7.482.464 TL).

31 Aralhik 31 Aralik

2022 2021

Vadesi lizerinden 31-60 giin ge¢mis 395.369 1.509.139
Vadesi tizerinden 61-90 giin ge¢mis 328.504 448.307
Vadesi tizerinden 90 + giinden fazla gegmis 6.095.680 5.525.018
6.819.553 7.482.464
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31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarmdaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte
yikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir..

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi agagida
sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aral1ik 2022 31 Aralik 2021

Sabit Faizli Araclar

Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar 114.709.058 238.799.264
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 21.409.243 49.582.424

Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 40.821.616 41.059.806

Sabit Faizli Finansal Yiikiimliiliikler
Thrac edilen menkut kiymetler 161.556.376 307.789.544

338.496.293 637.231.038

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 bor¢lanma senetleri faiz oranlarina degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2022 tarihi itibartyla TL kar paylarinda %1 oraninda faiz artisi/azaligi olmasi1 durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla 40.821.616 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gercege uygun degerinde ve
dolayisiyla Fon’un net donem karinda 408.216 tutarinda artis veya 408.216 TL tutarinda azalis olusmaktadir (31
Aralik 2021: 41.059.806 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin ger¢ege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un
net donem karinda 410.598 tutarinda artis veya 410.598 TL tutarinda azalis olusmaktadir).

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig: hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar
pay1 ve kar pay1 degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla fiyat
riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Kredi riski
Yatirrm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal

varliklarin simnirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yuriittiga
Tiirkiye’dedir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2022 iliskili Taraf  Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat  Varhiklar(*) Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 3.087.697 315.701 176.939.917 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alimmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramanus finansal varlklarn net
defter degeri - - - 3.087.697 315.701 176.939.917 -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri - - - - - 689.704 -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - 1.515.454 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - 6.095.680 -

- Deger disiikligi (-) - - - - - 4.580.226 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kismm - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger distikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kismi - - - - - - -
D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Finansal varliklar igerisinde 114.709.058 TL tutarinda kredi bulunmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2021 M kili Taraf Diger Taraf Ml Taraf Diger Taraf Mevduat Varhklar(*) Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 28.965 570 329.441.494 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmg kisrm - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamuis finansal varliklarmn net
defter degeri - - - 28.965 570 329.441.494 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri - - - - - 1.591.883 -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - 2.605.269 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - 5.525.018 -

- Deger dustikligi (-) - - - - - 2.919.749 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kismm - - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kism - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Finansal varliklar igerisinde 238.799.264 TL tutarinda kredi bulunmaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kur riski

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliklerinin timi
kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan

finans al yiikiimliiliikler

Diger borglar

fhrag edilen

menkul kiymetler
Toplam yiikiimliiliik

31 Aralik 2021

Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan

finans al yiikiimliiliikler

Diger borglar

Ihrag edilen

menkul kiymetler
Toplam yiikiimliiliik

Sozlesme
uyarinca nakit

¢ikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Defter Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (I) aras1 (IIH)  uzun (1V)
798.574 798.574 798.574 - - -
161.556.376 184.600.000  33.850.000 78.800.000 71.950.000 -
162.354.950 185.398.574 34.648.574  78.800.000 71.950.000 -
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Defter Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (I) aras1 (IID) _ uzun (1V)
1.106.765 1.106.765  1.106.765 - - -
307.789.544 367.000.000 47.800.000  134.600.000  184.600.000 -
308.896.309 368.106.765 48.906.765 134.600.000 184.600.000 -
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal Arac Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar (krediler)
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimlilikler
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

31 Arahk 2021

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar (krediler)
Finansal Varlklar

Finansal yiikiimliiliikler
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

Gergege uygun
deger farki itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden gosterilen yansitilan finansal ~ gosterilen finansal
finansal varhklar varliklar yikiimliliikler ~— Defter degeri  Not
315.701 - - 315.701 21
3.087.697 - - 3.087.697 5
114.709.058 - - 114.709.058 18
- 62.230.859 - 62.230.859 18
- - 161.556.376 161.556.376 6
- - 798.574 798.574 5
Gergege uygun
deger fark itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden

degerinden gosterilen

yansitilan finansal

gosterilen finansal

finansal varliklar varhklar yikiimlillikler =~ Defter degeri ~ Not
570 - - 570 21
28.965 - - 28.965 5
238.799.264 - - 238.799.264 18
- 90.642.230 - 90.642.230 18

- - 307.789.544 307.789.544 6

- - 1.106.765 1.106.765 5
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

disiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

Gozlenebilir
veriye
Onemli dayanmayan
gozlenebilir girdiler ile
Gergege veriye gercege
uygun Degerleme dayanmayan uygun deger
Gercege uygun deger seviyesi teknigi girdiler iliskisi
Finansal Varhklar /
Finansal Yiikiimliilikler 1 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Banka Bonosu - 7.298.055 Seviye 2 Tlerletilmis fiyat - -
Ozel Kesim Tahvilleri 21.409.243 27.742.281 Seviye 2 Tlerletilmis fiyat
Ozel Sektér Kira Sertifikalart 40.821.616 41.059.806 Seviye 2  Tlerletilmis fiyat - -
Varhga Dayah Menkul
Kiymet - 14.542.088 Seviye 2 llerletilmis fiyat - -

20. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (1) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahik 31 Aralik

2022 2021

Bankadaki nakit 315.701 570
Vadesiz mevduat 315.701 570
315.701 570

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, faiz
tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 31 Aralik

2022 2021

Nakit ve nakit benzerleri 315.701 570
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 315.701 570

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

23.BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE
ILISKiN UCRETLER

2022 2021
BDK Diger BDK Toplam BDK Diger BDK Toplam

Raporlama dénemine ait

< o . 49.500 - 49.500 19.500 - 19.500
bagimsiz denetim iicreti

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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