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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Aktif Yatirim Bankasi1 A.$. (12) No’lu Varlik Finansman Fonu
Aktif Yatinnm Bankasi A.$. Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Aktif Yatirim Bankast A.S. (12) No'lu Varlik Finansman Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigiimiize gore iligikieki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve aymi tarihte
sona eren hesap dbnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig {11-14.2) {“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen csaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (TFRS) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim &nemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanaf

Yaptifinuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)} tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan®nun bir pargas:
olan Bagimsiz Denctim Standartlan’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklan
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmustic. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta konsolide finansa!l tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inamyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denctim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
dnem arz eden konulardir, Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde
ve finansal tablolara iligkin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gériis
bildimmiyoruz.

4) Diger Hususlar

Aktif Yaonm Bankast A_S. (12) No'lu Varlik Finansman Fonu’nun 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolar bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 26 Aralik 2022 tarihinde bu finansal tablolara
iligkin olumlu gériis verilmisgtir.

5) Fon Yionetimi'nin ve Ust Yénetimden Serumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gdrdigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Fon Ydnetimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig siirece fonun siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gizetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablelarin Bagimsiz Denctimine fliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanlishk ierip igermedigine iliskin makul
givence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yitksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizentemelerine ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca meslcki muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk™ riskleri belitlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu riskiere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakia ve gorigiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kamit elde edilmektedir (Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli &nemli bir yanhishgi tespit edememe
riski, hata kaynakl) 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir).

. Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denctim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denctimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadigt degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliliini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve yonetimin
fonun siivekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar clde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siireklilifini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolanin, temelini
olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansiup yansitmadifi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim ssrasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularnimi iist ydnetimden sorumlu olanlara
bildinnekteyiz.

Bagimsizhfa iligkin etik hilkimlere uygunluk sagladifimizi st ydnetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimine iliskin Sorumluluklar (Devami)

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denctiminde
en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularing belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamann
doguracagl kamu yararin asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor
6102 sayth Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak—31 Aralik
2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tizigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmarmgtir,

TTK’min 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarmca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimuiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapnus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Volkan Becerik tir.

.. Yg e ‘_‘\ .
VolRiy Becérik, SM
Sorumlu

istanbul, 5 Nisan 2024
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a
Yansitilan Finansal Varliklar
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Toplam Varliklar (A)

Yiikiimliiliikler
fhrac edilen menkul kiymetler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslar 2022 2021
21 30.866.873 3.099.794

5 71.877 31.579
18 25.295.186 45.669.843
18 80.907.391 219.598.693
137.141.327 268.399.909

6 115.507.277 259.671.286

5 3.662.822 969.409
119.170.099 260.640.695

17.971.228 7.759.214

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

1



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar)

Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)

Yonetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Beklenen Zarar Karsiliklari
Tahakkuk Eden Devir Prim Gideri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar1
Finansman Giderleri

Net Donem Kar1 (A)

Diger Kapsaml Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Donem Gec¢cmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslari 2022 2021
11 32.155.072 65.013.411
11 9.239.607 9.049.005
11 1.493.591 (918.235)
42.888.270 73.144.181

9 (43.535) (14.884)

9 (41.800) (35.372)

9 (608.673) (836.006)

9 (3.555.579) (8.442.043)
9,12 (2.928) (3.422)
(4.252.515) (9.331.727)

38.635.755 63.812.454

13 (30.354.904) (55.918.739)
8.280.851 7.893.715

8.280.851 7.893.715

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

2



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis)
Katilma Pay1 Thrag¢ Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Tade Tutar1 (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

Cari Dénem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2022 2021
7.759.214 (134.501)

10 8.280.851 7.893.715

10 1.931.163 -

10 - -
17.971.228 7.759.214

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

3



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2022 2021
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 169.999.925 182.806.238
Net Donem Kar1/Zarari 8.280.851 7.893.715
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat1 ile ilgili
Diizeltmeler (2.685.086) (7.340.431)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (1.800.168) (9.094.672)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile flgili Diizeltmeler 11 (1.493.591) 918.235
Beklenen Zarar Karsiliklari ile Tlgili Diizeltmeler 608.673 836.006
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 162.572.412 136.812.173
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 (71.877) 165.405
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5 2.693.413 67.577
Finansal Varliklardaki Arts/Azalisla flgili
Diizeltmeler 159.950.876 136.579.191
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.831.748 45.440.781
Alinan Faiz 11 32.155.072 65.013.411
Faiz Odemeleri (30.323.324) (19.572.630)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (142.232.846) (181.577.370)
Ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetlerle flgili Nakit Girisleri 1.931.163 -
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlerle flgili Nakit Cikislar (144.164.009) (181.577.370)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B) 27.767.079 1.228.868
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 27.767.079 1.228.868
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 3.099.794 1.870.926
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 30.866.873 3.099.794

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
4



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Genel Bilgiler

Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 58’inci maddesine dayanilarak
ve bu igtiiziik hiikkiimlerine gore yonetilmek {izere ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda
toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inanghi miilkiyet esaslarina gore fona
devredilen varliklarin yonetilmesi amaciyla 16 Aralik 2020 tarihinde Aktif Yatirim Bankas1 A.S. (12) no’lu Varlik
Finansman1 Fonu kurulmustur.

Fon, Kurucu ile imzaladig1 “Varlik Devir S6zlesmesi” kapsaminda yatirimcilara ondort farkli vade diliminde
nominal degeri toplam 500.800.000 TL olan Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihraci ger¢eklestirerek
faaliyetlerine baglamistir.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK ve
Borglar Kanunu’nun ilgili hiikkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu tiyelerinin hesaplar1 disinda 6zel
hesaplarda izlenir. Fon varliklart SPK’nim III-58.1 numarali “Varli§a veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Teblig”inde (“Teblig”) belirtilen esaslar ¢ergevesinde kaydedilir.

Fon Kurucusu ve Yoneticisi ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Unvant: Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 34394 Sisli / Istanbul

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un yonetimi, Kurucu Yo6netim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiritiilmekte olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy yoOnetim sbzlesmesi ger¢evesinde Fon
izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’nin I11-58.1 numarali “Varliga veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig”) hiikkiimlerine gére yonetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik Sézlesmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK ’larin Borsa Istanbul A.S.
nezdinde veya Kurucu'nun subeleri aracilifiyla nitelikli yatirimcilara satisina aracilik etmis ve VDMK
bedellerinin itfa tarihlerinde yatirimcilara 6denmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon, Kurucu’dan aldigt
aracilik hizmetleri karsiliginda VDMK satig bedelinin onbinde {i¢’{i kadar aracilik iicreti 6deyecektir.

Fon i¢tiizligii uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet s6zlesmesi mevcut olup, s6z konusu sézlesme Kurucu’nun
Fon’un portfoyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerininin, ayn1 zamanda Fon Kurucusu olan hizmet
saglayici tarafindan saglanmasina iliskin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet saglayicinin goérev ve
sorumluluklar1 ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine kars1 olan hak ve yiikiimliiliikklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; s6z konusu sdzlesme Kurucu
tarafindan Fon’un i¢ tiiziiglinlin hazirlanmas1 ve tescili; fon portfoyiiniin olusturulmasi, degerlenmesi ve fon
varliklarinin teblig hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin dogru olarak tutulmasi ve
izlenmesi, bunlara iliskin belge diizeninin kurulmasi ve bilgi ve belgelerin muhafazasi; bankalar nezdinde fon
adina hesap agilmasi, VDMK sahiplerine 6demelerin dogru olarak yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin
teblig hiikiimlerine uygunlugu; teblig hiikiimlerine uygun olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlari
haiz periyodik raporlarin hazirlanmasi; hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin
saglanmasi ve hizmet saglayicinin hizmet sdzlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde
degistirmesi; fon portfoyline alinan varliklara iliskin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlar1 ve hizmet
saglayici tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak, Kanun,
teblig, fon ictiliziigl, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
maddelerini icerir.

Fon siiresi

Fon ilk ihrag tarihi 16 Aralik 2020°dir, 28 Haziran 2024’de itfa olacaktir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devam)
1.1. Genel Bilgiler (Devami)

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmast ve inan¢li miilkiyet esaslarmma gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu sorumludur.
Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet s6zlesmeleri ¢ercevesinde
ilgili tebligler ve Fon ictliziigl hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon varliklarini olusturan biitiin Varliklar, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan, gercek kisilere kullandirilmis
olan, tasitlar iizerinde Aktif Yatirim Bankast A.S Iehine rehin bulunmasi ve Aktif Yatirim Bankasi A.$’nin zorunlu
kasko sigortasi kapsaminda dain-i miirtehin sifatina haiz olmasi dolayisiyla teminatli olan tasit kredilerinden
olusmaktadir.

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varhigindan ayridir. Fon mal
varlig, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet saglayanlarin
ve kaynak kuruluglarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar bankalar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglari, mevduat, katilim hesabi,
bagka VFF’ler tarafindan ihra¢ edilen VDMK ’lar, kira sertifikalari, ters repo islemleri, para piyasasi fonlari, kisa
vadeli borglanma araglar1 fonlar1 ve Takasbank para piyasasi islemleri gibi piyasa enstriimanlart ile
degerlendirilecektir. Fon portfoyiine iliskin nakit akislarinda yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal
mevzuatin izin verdigi siirlar ger¢evesinde borglanabilecektir.

Fon kurulu, varliga dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde fonu temsil ederve yonetir.
Fon portfoyiine alinan varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve saklanmasindan fon
kurulu sorumludur.

Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1 satin
almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Tebligde 6ngoriilen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon portfoyiinden
cikartilamaz.
Fon, yalnizca nakit yonetimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1’ini gegmeyecek tutarda bor¢lanabilir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Sigorta ve Garanti
Sigorta

Fon varliklarini olusturan biitiin varliklar, Aktif Yatirim Bankasi1 A.S. tarafindan, PTT araciligiyla emekli maasi
alan gercek kisilere kullandirilmis olan esit taksitli, hayat sigortas1 teminath tiiketici kredilerinden olusmaktadir.
Devir iglemi sonucunda ilgili varliklarin sahipligiyle ilgili tiim haklar Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin dain-i
miirtehin sifati ile “Devir Sozlesmesi” ile s6z konusu hayat sigortalar1 {izerindeki haklar dahil Fon’a gegmistir. Bu
kapsamda kredilerin kredi riski diisiik olarak degerlendirilmektedir.

Garanti

Bir Garantér bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akist VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF’nin s6z konusu nakit akiglar1 diigiik riskli yatirnm enstriimanlarinda
degerlendirilerek getiri elde etmesi 6ngoriilmektedir. S6z konusu getiri tim VDMK lar itfa olana kadar Fon
bilinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacaktir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iligkin Teblig Uyarinca

Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 5 Nisan 2024 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 19 — Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 doviz alig kurundan Tiirk lirasina

cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (“TFRS”) uygulayan igletmelerin 2021
yili finansal raporlama déneminde TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’y1 (“TMS
29”) uygulayip uygulamayacaklari konusunda agiklamada bulunmustur. Bu agiklamaya gére, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalaria gerek
bulunmadig1 belirtilmistir. Rapor tarihi itibariyla KGK tarafindan TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik yeni
bir agiklama yapilmamistir. Bu ¢ergcevede 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal tablolari etkileyen

muhasebe politikast degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amag¢lanan Kullanim Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Y1llik Tyilestirmeler TERS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan

2018 — 2020 Degisiklikler

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30

Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Fon yodnetimi, bu degisikliklerin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigim
degerlendirmistir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligsabilmesi igin gerekli
yer ve duruma getirilirken tretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kir veya zarara yansitilmasini

gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sdzlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin dl¢iimiine iligkin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama
maliyetleri azaltilmustir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal ylikiimliiliigiin bilanco dig1 birakilmasima iliskin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan
iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler 2018 — 2020 (Devami)

TMS 41 Tarimsal Faaliyvetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gerce§e uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim g¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigin1 belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler i
yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin
kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmistr.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon yonetimi, 2022 yilindan itibaren gegerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Fon’un finansal tablolar1 tizerinde
herhangi bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlart heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimast

TFRS 4 (Degisiklikler) TFERS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmast

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek  Bir  Islemden  Kaynaklanan — Varlik  ve
Yiikiimliiliiklerle Iigili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi  Sizlesmesi  Sartlart  Igeren Uzun  Vadeli

Yiikiimliliikler
Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri
TFRS 17, sigorta ylikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde

tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin

gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yirirlik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iligkin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin Snemliligi (materiality) esas almalarint
gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanim1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek,
tahminlere iligkin 6rnek ve agiklayict paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmast ile

hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhik ve Yiikiimliiliiklerle Iigili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin
varlik ile yiikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu

islemlerde gecerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamast — Karsilagtirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un smiflandirma
ve 6l¢lim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS 15'teki
gereklilikleri kargilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil dl¢tiigiinii agiklamaktadir.

TFRS 16°da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap doénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sizlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir igletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2.5. Karsilagtirmah Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 &nceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %10 (yiizdeon)’dur.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk
gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak,
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili
doénemi takip eden bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicist sorumludur. Iade
edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orant limiti i¢cinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler olarak
smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon ydnetimi tarafindan satin

alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan kar paylari finansal varliklara
iligkin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz gelirleri

ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar (Devami)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabma dahil edilir. Alim-sattm amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis
fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride siiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger diisiikliigii diisiilerek
gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri agsagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borg¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

c¢) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.
itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiltiikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki déonemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlart
kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boéliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma paymni igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu

hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki

tim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden dagitilsin dagitiimasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, aynt Kanunun 15’inci
maddesinin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanclar1 ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve ortakliklariin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina goére ayrica
tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artig ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Borglar

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Aracilik s6zlesme ticreti
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Fon ydnetim iicreti
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Operasyon sorumluluk iicreti

31 Aralik 31 Arahik
2022 2021
120.599 120.599
59.000 15.465
525 525
59.525 15.990

b) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2022 2021
Miikafat Portféy Yonetimi A.S. - Devir prim gideri (3.555.579) (8.442.043)
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (43.535) (14.884)
Miikafat Portféy Yonetimi A.S. - Operasyon sorumluluk ticreti (525) (525)
(44.060) (15.409)

5. ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Alacaklar 2022 2021
PTTden Alacaklar 64.750 31.579
Diger Alacaklar 7.127 -
71.877 31.579

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:

Bulunmamaktadir).
31 Arahik 31 Arahik
Borgclar 2022 2021
Vergi Borglari 370.198 807.062
Aracilik S6zlesme Giderleri 120.599 120.599
Yonetim Ucretleri 59.000 15.465
Denetim Ucretleri 50.000 20.000
Operasyon Sorumlusu Hizmet Ucreti 525 525
Diger borglar 3.062.500 5.758
3.662.822 969.409
Fon’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla vergi borglari detay agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Vergi Borglari 2022 2021
Kaynak kullanimini destekleme fonu (KKDF) tahakkuku 277.601 605.298
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) tahakkuku 92.597 201.764
370.198 807.062
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler emekli maagint PTT iizerinden alan gergek kisilere kullandirilmis olan kredi
borglularindan alacaklar kargiliginda farkli vadelerde nitelikli yatirimcilara satilmis VDMK ’lardan olugmaktadir.

VDMK ’lar sadece Nitelikli Yatirimeiya Ihrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.

31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
fhrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 124.200.000 299.650.000
fhrag edilen menkul kiymetler gerceklesmemis finansman giderleri (8.692.723) (39.978.714)
115.507.277 259.671.286
Vade Nominal Faiz Oram
28 Subat 2023 36.950.000 %18,75
31 Mayis 2023 36.800.000 %19,25
31 Agustos 2023 32.450.000 %19,75
30 Kasim 2023 15.350.000 %20,50
29 Subat 2024 1.450.000 %21,00
28 Haziran 2024 1.200.000 %21,75
124.200.000
Gergeklesmemis Finansman Giderleri (8.692.723)
Net Defter Degeri 115.507.277

7. BORCLANMA MALIYETI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Viop iglemleri i¢in teminat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

9. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahik

2022 2021

Tahakkuk Eden Devir Prim Gideri 3.555.579 8.442.043
Beklenen Zarar Karsilik Giderleri 608.673 836.006
Yonetim Ucretleri (Not 4) 43.535 14.884
Denetim Ucretleri 41.800 35.372
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.928 3.422
4.252.515 9.331.727
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Tade Tutar1 (-)

Toplam degeri/Net varlik degeri (D6nem sonu)

11. HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere fliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Diger Giderler (*)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
7.759.214 (134.501)
8.280.851 7.893.715
1.931.163 -
17.971.228 7.759.214
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik
2022 2021
32.155.072 65.013.411
9.239.607 9.049.005
1.493.591 (918.235)
42.888.270 73.144.181
31 Aralik 31 Aralik
2022 2021

2.928 3.422
2.928 3.422

*) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler i¢erisinde vergi, resim harg vb giderler, noter tasdik
tcreti ve diger giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2021: vergi, resim harg vb giderler, noter tasdik iicreti ve diger giderler

bulunmaktadir).

13. FINANSMAN GIDERLERI

Finansman Giderleri

VDMK Faiz Giderleri

14. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
15. KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

17. TUREV ARACLAR
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla tiirev araglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

18. FINANSAL ARACLAR

31 Arahik 31 Arahik

Finansal Varliklar 2022 2021

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara 25 295 186 45 669.843
Yansitilan Finansal Yatirimlar

25.295.186 45.669.843

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

Nominal Degeri Malivet degeri Kayithh Degeri
Ozel Sektor Tahvilleri 30.864.700 23.051.109 25.295.186

30.864.700 23.051.109 25.295.186

31 Arahk 2021

Nominal Degeri Malivet degeri Kavyitli Degeri

Banka Bonolar1 7.041.800 5.935.466 11.802.344
Ozel Sektdr Tahvilleri 26.000.000 28.262.780 5.968.905
Varliga Dayali Menkul Kiymet 14.306.600 11.759.424 27.898.594

47.348.400 45.957.670 45.669.843

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla banka bonolari bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yillik faiz oran1 %10 olup vadesi
30 Aralik 2022°dir).

31 Aralik 2022 tarihinde 6zel sektor tahvillerinin yillik faiz oran1 %17,05 ve %21,47 arasinda olup vadeleri 16
Subat 2024 ve 28 Subat 2024 tarihlerindedir (31 Aralik 2021: Yillik faiz oram1 %10 olup vadesi 30 Aralik
2022’dir).

31 Aralik 2021 tarihinde varliga dayali menkul kiymet bulumamaktadir (31 Aralik 2021: Yillik faiz oran1 %22,50
olup vadesi 19 Temmuz 2022°dir).
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Arahik
2022 2021

Krediler
-Anapara tutari 82.737.273 219.230.389
-Gelir reeskontu 453.795 2.043.308
-Beklenen zarar karsiliklart (2.283.677) (1.675.004)
80.907.391 219.598.693

Fon’un varlik havuzunu olusturan kredilerin tamamu tasit alimi1 igin gergek kisilere kullandirilmig olan esit taksitli

kredilerden olusmaktadir.

S6z konusu kredilerin geri 6demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde ilgili miisteri i¢in Aktif Yatirim
Bankasi1 A.S. nezdinde agilan kredi hesabina aylik bazda taksitlerin 6denmesi suretiyle yapilmaktadir.

Fon varliklarini olusturan biitiin Varliklar, Aktif Yatirnm Bankast A.S. tarafindan, gergek kisilere kullandirilmig
olan, tasitlar lizerinde Aktif Yatirnrm Bankasi A.S. lehine rehin bulunmasi ve Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin
zorunlu kasko sigortasi kapsaminda dain-i miirtehin sifatina haiz olmasi dolayisiyla teminatli olan tasit
kredilerinden olusmaktadir. Kurucu, “Devir Sozlesmesi” ile soz konusu poligelere iliskin haklarini Fon’a

devretmistir.

Beklenen zarar karsiliklarinin detay1 agsagida sunulmustur.

31 Arahik 31 Arahik
2022 2021
1. Asama beklenen zarar karsiligi 28.561 339.981
2. Asama beklenen zarar karsilig 6.076 214.335
3. Asama beklenen zarar karsiligi 2.249.040 1.120.688
2.283.677 1.675.004

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilimi:
31 Aralik 31 Aralik
2022 2021
2022 vadeli krediler 130.788 22.016.140
2023 vadeli krediler 64.412.818 170.674.393
2024 vadeli krediler 17.521.048 26.402.928
2025 vadeli krediler 626.029 85.437
2026 vadeli krediler 14.082 51.491
2027 vadeli krediler 32.508 -
82.737.273 219.230.389
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredilerin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren 90 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini temerriide diigmiis olarak kabul
etmektedir. 31 Aralik 2022 itibariyla 30 giinden fazla vadesi ge¢mis alacaklarinin tutar1 3.356.085 TL’dir (31
Aralik 2021: 3.743.405 TL).

31 Arahik 31 Aralik

2022 2021

Vadesi tizerinden 31-60 giin gecmis 233.263 920.671
Vadesi lizerinden 61-90 giin gegmis 81.893 383.352
Vadesi tizerinden 90 + giinden fazla gegmis 3.040.929 2.439.382
3.356.085 3.743.405

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oram risKi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani
riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigsimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Sabit Faizi Araclar

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar 80.907.391 219.598.693
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 25.295.186 45.669.843

Sabit Faizli Finansal Yiikiimliiliikler
Ihrac edilen menkut kiymetler 115.507.277 259.671.286
221.709.854 524.939.822
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar
pay1 ve kar pay1 degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla fiyat
riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi
Tiirkiye’dedir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahk 2022 iliskili Taraf Diger Taraf Illiskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 71.877

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varlklarm net

defter degeri - - - 71.877
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarm net defter degeri - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kism - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger disukligii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alnmis kismi - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*) Finansal varliklar igerisinde 80.914.518 TL tutarinda kredi bulunmaktadir.
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2.249.040



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2021 ili§ Kili Taraf Diger Taraf mskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar(*) Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski - - - 31.579 3.099.794 265.268.536 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarm net
defter degeri - - - 31.579 3.099.794 265.268.536 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarm net defter degeri - - - - - 1.089.688 -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri - - - - - 1.318.694 -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - 2.439.382 -

- Deger disiikligi (-) - - - - - 1.120.688 -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altma alnmis kisnu - - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistkligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmuis kismu - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Finansal varliklar igerisinde 219.598.693 TL tutarinda kredi bulunmaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kur riski

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliklerinin timi
kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahlik 2022

Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan

finans al yiikiimliiliikler

Diger Borglar

fhra¢ Edilen

menkul kiymetler
Toplam yiikiimliiliik

31 Aralik 2021

Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan

finans al yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Thrag Edilen

menkul kiymetler
Toplam yiikiimliiliik

Sozlesme
uyarinca nakit

cikislar toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
Defter Degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) arasi (IT) aras1 (III)  uzun (1V)
3.662.822 3.662.822 3.662.822 - - -
115.507.277 124.200.000  36.950.000 84.600.000 2.650.000 -
119.170.099 127.862.822 40.612.822  84.600.000 2.650.000 -
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1il 5 yildan
Defter Degeri  (I1+11+111+1V) kisa (I) arasi (IT) aras1 (III)  uzun (1V)
969.409 969.409 969.409 - - -
259.671.286 299.650.000 47.450.000  128.000.000  124.200.000 -
260.640.695 300.619.409 48.419.409 128.000.000 124.200.000 -
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
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TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varlklar (krediler)
Finansal Varlklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

31 Arahk 2021

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar (krediler)
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliliikler
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden gosterilen yansttillan finansal ~ g6sterilen finansal
finansal varlklar varliklar yikiimlilikler =~ Defter degeri  Not
30.866.873 - - 30.866.873 21
71.877 - - 71.877 5
80.907.391 - - 80.907.391 18
- 25.295.186 - 25.295.186 18
- - 115.507.277 115.507.277 6
- - 3.662.822 3.662.822 5
Gergege uygun
deger farki itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden gosterilen yansttilan finansal ~ g6sterilen finansal
finansal varlklar varliklar yikiimliilikler =~ Defter degeri  Not
3.099.794 - - 3.099.794 21
31.579 - - 31.579 5
219.598.693 - - 219.598.693 18
- 45.669.843 - 45.669.843 18
- - 259.671.286 259.671.286 6
- - 969.409 969.409 5
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

distiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde

piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

Gozlenebilir
veriye
Onemli dayanmayan
gozlenebilir girdiler ile
Gergege veriye gercege
uygun Degerleme dayanmayan uygun deger
Gerc¢ege uygun deger seviyesi teknigi girdiler iliskisi
Finansal Varhklar /
Finansal Yiikiimliiliikle r 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Banka Bonosu - 11.802.344 Seviye 2 Ilerletilmis fiyat - -
Ozel Kesim Tahvilleri 25.295.186 5.968.905 Seviye 2 Ilerletilmis fiyat
Varlga Dayali Menkul
Kiymet - 27.898.594  Seviye 2 Ilerletilmis fiyat - -

20. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (12) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2022 2021

Bankadaki nakit 30.866.873 3.099.794
Vadesiz mevduat 229.887 512
Vadeli Mevduat (*) 30.636.986 3.099.282
30.866.873 3.099.794

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oran1 %25 olup, vadesi 3 Ocak 2023’tiir (31
Aralik 2021: faiz oran1 %15,50 olup, vadesi 1 Subat 2022°dir).

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, faiz
tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 31 Arahik

2022 2021

Nakit ve nakit benzerleri 30.866.873 3.099.794
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 30.866.873 3.099.794

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.
23.BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE

ILISKIN UCRETLER
2021

2022
BDK Diger BDK Toplam

BDK Diger BDK Toplam

Raporlama donemine ait 50.000 ) 50.000 20.000 - 20.000

bagimsiz denetim ticreti

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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