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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aktif Yatiim Bankasi A.S, Yénetim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Akuf Yaunm Bankasi A.$. (5) No’lu Varlik Finansman Fonu’nun (*Fon™) 31 Aralik 2024 (arihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)
hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriigiin Dayanag

Yapugunmiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlan’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriititmiistir, Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine 1liskin Sorumluluklan bélimiinde ayrinuh bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz. Denegiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatnda ve ilgili diger
mevzuatta konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Fon'dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denctim
kanularimin, goriigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanmyoruz.

3} Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloitte: Ingiltere mevzuauna fﬂn: kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketini, dye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiizel
kigiliklerden bir veya birden fazlasim ifade eumekiedir. DTTL ve dye firmalanmn her biri ayn ve bagamsiz birer tizel kisilikuir. DTTL (“Deloitte Global” olamak
da amtmaktadir) miigterilere hizmet sunmamakiadir. Global Uye firma agamzLa ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz,
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4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarn Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan

Fon Yd&netimi; finansal tablolarn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal 1ablolarn hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un  siirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degeriendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususian agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun stirekliligi esasim kullanmaktan
sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukian sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir baimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas:
Kurulu diizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda veriten makul
glivence; yiiksck bir giivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhghiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklars ekonomik kararlan etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu
yanhghklar Gnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denctim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “onemli yanhshk” riskleri belirlenmekie ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakia, uygulanmakia ve
goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamut elde edilmektedir (Hile, muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh Snemli bir yanhishg iespit edememe riski, hata kaynaklh nemli bir yanhshg: tespit edememe
riskinden yiiksekitir).

] Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmekiedir.

. Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalanimn uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denctim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agtklamatanin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disginda
bir goriis vermemiz gerckmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekieki olay veya sartlar Fon'un
siirekliligini sona erdirebilir,

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann,
temelini olugturan iglem ve olaylan gergefe uygun sunumu sadlayacak sekilde yansiip yansumadif
degerlendirilmekiedir.
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5) Bagwumsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devam)

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile Snemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekieyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -
varsa- ilgili onlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu ofanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn baiimsiz
denetiminde cn ¢ok tnem arz eden konulani yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yaranm agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iligkin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon'un | Ocak-31
Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tilziigiiniin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadiina dair énemli bir hususa rastlanmarmtstir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Volkan Becerik'tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC] MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Beterik, SMMM
Sorumlu Deneigi

istanbul, 9 Temmuz 2025
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Variklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Gergege Uygun Deper Farki K/Z'a Yansiulan

Finansal Varliklar

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A}
Yitkiimliiliikler

thrag edilen menkul kaymetler

Diger Borglar

Toplam Yiikiindiiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B)

Toplam Degieri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Dinem  Gegmis Dinem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2024 2023
21 480.913.660 98 .484
18 - 416.678.109
18 331.705.165 303.613.973
812.618.825 720.390.566

6 595.725.996 595,725.996

5 3.554.387 1.817.620
599.280.383 597.543.616

213.338.442 122.846.950

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalaridir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS | OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dénem  Gegmis Diinem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 204.513.773 145.356.948
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere {liskin
691, 30.377.
Gergeklegmis Kar / (Zarar) 11 29.691.228 30.377.278
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
30.852. .825.047
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 11 (30.852.422) 26.825.043
Esas Faaliyet Gelirderi/ (Giderleri) 203.352.579 202.559.269
Yénetim Ucretleri 9 - (100.000)
Denetim Ucretleri 9 (200.000) (122.850)
Beklenen Zarar Karsiliklan 9 (1.340.278) (1.029.535)
Kredi Devir Gideri 9 (14.048.574) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9,12 (38.639) (74.766)
Esas Faalivet Giderlenri (15.627.487) (1.327.151)
Esas Faaliyet Kan 187.725.092 201.232.118
Finansman Giderleri 13 (97.233.600) (100.266.863)
Net Dinem Kan 90.491.492 100.965.255
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS 90.491.492 100.965.255

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamliayict pargalaridir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Twarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Ge¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

Referanslan 2024 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Basi) 122.846.950 21.881.695
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Arug/ (Azalig) 10 90.691.492 100.965.255
Katitma Pay: ihrag Twian (+) 10 - -
Kaulma Pay iade Tutari (-) 10 - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 213.538.442 122.846.950

Higikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicy pargalandir.
3



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari Donem Gecmis Dénem
1 Ocak. 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralk 31 Arahk
Referanslan 2024 2023
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 480.815.176 78.641.987
Net Dénem Kan/Zaran 90.491.492 100.965.255
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile flgili
Diizeltmeler (75.087.473) (70.885.593)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler (107.280.173) (45.090.085)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclan 30852422 (26.825.043)
ile flgili Diizeltmeler 11
Beklenen Zarar Kargiliklan ile llgili Diizeltmeler 9 1.340.278 1.029.535
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 358.130.984 3.472.240
Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 5 - 125.154
Borglardaki Arug/Azahsla lgili Diizelimeler 5 1.736.767 (1.707.760)
Finansal Varliklardaki Aris/Azalisla llgili Diizeltmeler 356.394.217 5.054.846
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 107.280.173 45.090.085
Alinan Faiz 11 204.513.7713 145.356.948
Faiz Odemeleri (97.233.600)  (100.266.863)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan - (213.041.614)
ihrag Edilen Menkul Kiymetlerle l1gili Nakit Girisleri - (213.041.614)
Yabanci Para Cevrim Farklanmmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 480.815.176  (134.399.627)
C. Yabanci Para Cevrim Farklannn Nakit ve
Nakit Berzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 480.815.176 (134.399.627)
D. Dénem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri 21 98.484 134.498.111
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzederi (A+B+C+D) 21 480.913.660 98.484

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Genel Bilgiler

Akuf Yaunim Bankasi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 58'inci maddesine dayanilarak
ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yénetilmek iizere ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler karsilifinda
toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inangli miilkiyet esaslarina gore fona
devredilen varliklanin yénetilmesi amaciyla 17 Haziran 2022 tarihinde Aktif Yatirtm Bankasi A.S. (5) no’lu Varhk
Finansmam Fonu kurulmustur.

Fon, Kurucu ile imzaladig1 “Varlik Devir Sozlesmesi™ kapsaminda yatrnimeilara ii¢ farkli vade diliminde nominal
degeri toplam 808.767.610 TL olan Varliga Dayall Menkul Kiymet (“VDMK") ihraci gergeklestirerek
faaliyetlerine baglamisur,

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK ve
Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve fon kurulu iiyelerinin hesaplan diginda ézel
hesaplarda izlenir. Fon varliklan SPK’nin I11-58.1 numarali “Varhga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Teblig’inde (“Teblig") belirtilen esaslar ¢ergevesinde kaydedilir.

Fon Kurucusu ve Yoneticisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Aktif Yaurim Bankasi A.S. )
Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1 34394 Sisli / istanbul

Fon portféyiiniin yinetimi

Fon’un y6netimi, Kurucu Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmekte olup, Sermaye Piyasast
Kurulu (“SPK") diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portféy yonetim sozlesmesi cergevesinde Fon
izahnamesi ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nm I11-58.1 numarah “Varliga veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Teblig” (“Teblig") hiikiimlerine gore yonetilmektedir.

Kurucu ile imzalanan “Aracilik S6zlegmesi” kapsaminda Kurucu, Fon tarafindan VDMK’ larin Borsa istanbul AS.
nezdinde veya Kurucu'nun subeleri araciligiyla nitelikli yatinmeilara saugina aracilik etmiy ve VDMK
bedellerinin itfa tarihlerinde yatrimcilara 6denmesine aracilik etmekle sorumludur. Fon, Kurucu’dan aldig
aractlik hizmetleri karsihginda VDMK saug bedelinin onbinde ii¢'ii kadar aracilik iicreti ddeyecektir.

Fon igtiiziigii uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, sz konusu sOzlesme Kurucu’nun
Fon’un portfdyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmetlerininin, ayni zamanda Fon Kurucusu olan hizmet
saglayic: tarafindan saflanmasina iligkin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet saglayicinin gorev ve
sorumluluklari ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine kargi olan hak ve yiikiimliiliiklerini belirler.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sozlesmesi meveut olup; soz konusu sozlesme Kurucu
tarafindan Fon'un i¢ tiziiginiin hazirlanmas: ve tescili; fon portféyiiniin olusturulmas, degerlenmesi ve fon
varliklarinin teblig hiikiimleri gergevesinde saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin dogru olarak tutulmasi ve
izlenmesi, bunlara iligkin belge diizeninin kurulmasi, bilgi ve belgelerin muhafazas:; bankalar nezdinde fon adina
hesap agilmasi, VDMK sahiplerine demelerin dogru olarak yapilmas ile fondan yapilan diger harcamalarin teblig
hiikiimlerine uygunlugu; teblig hiikiimlerine uygun olarak VDMK sahiplerine kurulca belirlenen standartlar: haiz
periyodik raporlarin hazirlanmasi; hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin
saglanmasi ve hizmet saglayictmin hizmet sézlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde
degiglirmesi; fon portfoyiine ahnan varliklara iligkin belgeler, fonun bagimsiz denetim raporlan ve hizmet
saglayict tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgeleri fon denetgisine saglamak, Kanun,
teblig, fon igtiizigi, izahname veya SPK diizenlemesiyle getirilebilecek diger yiikkiimliliiklerin yerine getirilmesi
maddelerini igerir.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKiN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (*“TL") olarak ifade edilmigtir.}

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
1.1. Genel Bilgiler (Devam)
Fon siiresi

Fon ilk ihrag tarihi 17 Haziran 2022"dir, 30 Eyliil 2025'de itfa olacaktir.

Fon portfoyiiniin yénetimi

Fon’un, riskin dagiilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu sorumludur.
Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet sozlegmeleri ¢ergevesinde
ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfiyiiniin yapis: ve aktif yonetimi

Fon varliklarimi olugturan biitiin Varliklar, Aktif Yaurim Bankasi A.S. tarafindan, gercek kisilere kullandirilmg
olan, wagitlar izerinde Akitif Yatirim Bankasi A.S lehine rehin bulunmast ve Aktif Yatirim Bankast A_$’nin zorunlu
kasko sigortast kapsaminda dain-i miiriehin sifatina haiz olmas: dolayisiyla teminath olan tagit kredilerinden
olugmaktadur.

Fonun mal varlig, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varhigindan aynidir. Fon mal
varhifh, ipotefie veya varlifa dayal menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet saglayanlann
ve kaynak kuruluslarin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, mevduat, katlim hesab,
bagka VFF'ler tarafindan ihrag edilen VDMK 'lar, kira sertifikalar, ters repo islemleri, para piyasasi fonlan, kisa
vadeli borglanma araglan fonlan ve Takasbank para piyasasi iglemleri gibi piyasa enstriimanlan ile
degerlendirilecektir. Fon portfoyiine iligkin nakit akiglarinda yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon yasal
mevzuatn izin verdigi simrlar ¢ergevesinde borglanabilecektir.

Fon kurulu, varha dayali menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarini koruyacak sckilde fonu temsil eder ve yOnetir.
Fon portfdyiine aliman varhiklarin kayitlarimin dogrulupundan ve bu varhklanin korunmas: ve saklanmasindan fon

kurulu sorumludur.

Kaynak kurulug veya kurucu risk tima yiikiimliligi kapsaminda Teblig'de belirtilen oranda VDMK’ lani satin
almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Teblig’de dngoriilen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon portféyiinden
gikartilamaz.

Fon, yalmzca nakit yonetimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1’ini ge¢meyecek tutarda borglanabilir.

Defierlemede uygulanan déviz kurlar

Raporlama tarihi itibanyla portfoyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
L1.1. Genel Bilgiler (Devami}

Sigorta ve Garanti

Sigorta

Fon varliklarim olugturan biitiin varhiklar, Aktif Yatinm Bankas1 A.$. tarafindan, PTT aracihiiyla emekli maas:
alan gergek kisilere kullandinilmig olan esit taksitli, hayat sigortas: teminath tiiketici kredilerinden olusmaktadir.
Devir iglemi sonucunda ilgili varhiklanin sahipligiyle ilgili tiim haklar Aktif Yaturim Bankasi A.S.’nin dain-i
miirtehin sifati ile “Devir Sozlesmesi” ile s6z konusu hayat sigortalar: iizerindeki haklar dahil Fon'a gegmistir. Bu
kapsamda kredilerin kredi riski diisiik olarak degerlendirilmektedir.

Garanti

Bir Garantér bulunmamasina ragmen taksitlerden saglanan nakit akisi VDMK vade tarihlerine kadar VFF
tarafindan degerlendirilecek olup, VFF'nin stz konusu nakit akislari diigiik riskli yaunm enstriimanlarinda
degerlendirilerck getiri elde etmesi dngoriilmektedir. S6z konusu getiri tim VDMK 'lar itfa olana kadar Fon
biinyesinde muhafaza edilecek olup ek bir garanti saglayacakur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolanin Hazirlanis Sekli ve TFRS ye Uygunluk Beyani

lliikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No'lu “Yaunim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartfan Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayinlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS™) uygun olarak hazirlanmugtur.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugmaktadur.

31 Aralik 2024 tarihi itibanyla finansal tablo ve dipnotlanin hazirlanmasinda, SPK’mn 31 Arahk 2013 tarih ve
2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yaurim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyartnca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari™ baghkl duyurusunda belirtilen esaslar kullanitmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 27.05.2025 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olciim Esaslan

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile élgiilen finansal yatrimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirflanmisur,
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamy)

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendime, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider wtarlarim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasinmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini tekil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinur. Tahminlerin kullanildig: baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 19 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal dururnu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade editmistir.

Yabana Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alig kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanc: para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in
Finansal Raporlama Standard1 (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOB! FRS Béliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére diizeltilerek sunulmasi
gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS
29 ya da BOBI FRS"deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki dngorillenden farkli gegis tarihleri
belirleyebilecegine iliskin duyuru yayinlamigtir. Bu duyuruya istinaden SPK, 7 Mart 2024 1arihli 2024/14 sayih
karan uyarinca varlik finansman fonlariin 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolanimin TMS 29 kapsaminda
yapilmas: gereken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir. Bu gergevede 31 Aralik 2024 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamgtir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon'un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamigtir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe politikalaninda yapilan 6nemli degisikiikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik

olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal tablolan etkileyen
mubhasebe politikasi degigikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadr.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2024 yilindan itibaren gecerti olan degisiklikler ve vorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiitklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Smuflandirilmas:

TFRS 16 (Degigiklikler) Satis ve Geri Kirala Iglemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS | (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi  Sartlan  Iceren Uzun  Vadeli
Yiikiimliilitkler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansmani Anlasmalar

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Hgili Finansal Bilgilerin
Agtklanmasina lliskin Genel Gereklilikier

TSRS 2 Iklimle Hgili Agtklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Stmflandiriimas:

Bu degisiklikierin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yiikiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde odenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simflandinlmasi gerektigi ile ilgili girketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin twtarli olarak uygulanmasini saglamakur,

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimdiiliigii

TFRS l6'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek iizere TFRS 15%eki
gereklilikleri kargitayan satig ve geri kirala iglemlerini sonradan nasil 6l¢tigiinii agiklamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sizlesmesi Sartlart iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS I'deki degisiklikler, bir igletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gercken
kogullarin bir yiikiimliliigin siniflandirniimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansman: Anlasmalar:

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarikgi finansmani anlasmalan ve agiklama gereklilikleri
hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri
cklemektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle flgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina fliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiirilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagh finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin igletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydah olacak bilgileri agiklamasim
zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler, Bu
standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan
16 Aralik 2024 warihli Kurul Karar’'nda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar igin 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihien sonra baglayan y1llik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik
esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 iklimle flgili Aqiklamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raporlarm birincil kullanicilarina igletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlaninda
faydah olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tamumlanmast, dlgiilmesi ve agiklanmas ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayih duyurusu ile bu duyuruya
degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karan’nda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar igin |
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler
goniilliiliik esasina gire TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

9
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars (Devam)

b) Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara eetirilen degisiklikler ve yorumlar
+

Grup heniiz yiirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asafidaki degisiklik
ve yorumlar heniiz uygulamamisur:

TFRS i7 Sigorta Sizlegmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un itk
Uygulamast — Kargilagtirmal: Bilgiler

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas:

TFRS 17 Sigorta Sizlegsmeleri

TERS 17, sigorta yiikiimliliiklerinin mevcut bir kargilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri igin daha diizenli bir lgiim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde
tutarh, ilkeye dayali bir muhascbelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigur. TFRS 17, sigoria ve reasiirans ile
emeklilik sirketlert igin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini
afacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Itk Uygulamas: — Karstlagtirmal:
Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglanin agiklanmasim ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmigtir.

Aynca, karptlagurmah bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u aym anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varhklarina iliskin kargilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varhga daha once TERS 9'un siniflandirma
ve Olciim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandipinda uygulanacakuir.
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas:

Bu degigiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil
belirlenecegini betirlemeye yonelik rehberlik iermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkiteri degerlendirilmekiedir,

Yapilan degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2.5. Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal tablolan onceki
donemle karsitagurmal hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilagtinilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandinlir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecefli ve gelirin giivenilir bir
bigimde olgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermekeedir.

Fon toplam gider orant ve yénetim ficretleri:

Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist sin yillik %10 (yiizde on)’dur,

3,6,9 ve 12 aylik dénemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oramimin ilgili déneme denk
gelen kismunin agilip agiimadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak,
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yaptlan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili
donemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Poriféy Saklayicist sorumludur. fade
edilen wiar, ilgili yil iinde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki Kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varhiklar” menkul kiymetler olarak
stmiflandirmakta ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklarin siuflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate ahnarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yaunimla ilgili satin alma masraflan da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gésterilmektedir.

Kayitlara ilk ahindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansiularak 6lgilen finansal varhiklar gergefie uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD fark: kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varhklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)" hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansiularak lgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan kar paylar finansal varhiklara
iliskin gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz gelirleri
ise ayri olarak temettii gelirleri geklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yaurim amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansiilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devanu)
Finansal varliklar (Devami)
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldupu
doneme dagiulmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal varhigin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal varhklar ile
tlgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Gergege uygun deger farki kar veva zarara yansiilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya
yonelik bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir,

GUD farki kar/zarara yansittlarak Slgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullamlmakia ve kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansinlarak élgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-saum amagh menkul degerlerin gergefe uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger arug ve azabislan sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satun ve geri alim anlasmalan:

Geri almak kaydiyla saulan menkul kiymetler (“repo”) finansal 1ablolara yansiulir ve kargi tarafa olan yiikiimliilik
repo borglan hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), sati ve geri alig
fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklan™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diigiikliigi diigiilerek

gosterilir.

Nakit ve nakir benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisiklipi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yaurimlardir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FiINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal varhklar (Devarm)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Pontféydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gire tespit edilir:

a) Portfoye ahnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz saug kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.,

b) Abhs tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1} Borsada islem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamas: bulunan piyasalarda iglem géren varliklanin degerlemesinde
kapaniy seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyaun olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanihr,

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki ic verim orami ile
degerlenir,

3) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibanyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamtarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfély degeri tablosunda gosterilic. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

7) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih karara baglamir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan ahinr.

c} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b} bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimtiiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya finansal
varbk gruplari, her raporlama tarihinde defer disikligine ufradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi ttulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansat varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin
deger diigiikligine ugradifma iligkin tarafstz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar: olusur.
Iifa edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar igin deger disiklogi tuian gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlanmin finansal varhgin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farkur.



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devarm)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya diger
finansal yikiimliiliikler olarak stmiflandiriimakitadir.

Diger finansal viikiimliiliikler.

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden anndinlmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yilkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanlh olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmekiedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki déviz kurlan
kullanilarak TL'ye gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL'ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansinlmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin ahm satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansiulmakua, geri alinan belgeler ise ali tutarlan esas alinarak bu

hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK'ya bildiritir ve katlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir,

Raporiama dineminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaywumi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki

tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara ahnan wiarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

t4



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliie giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkive'de kurulu menkul
kiymetler yaurim fonlari ve ortakliklarimin portfoy isletmeciliinden dofan kazanglani kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yaunm fon ve ortakhiklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen sz konusu portfoy isletmeciligi kazanglan iizerinden dagiilsin dagiilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapihr. S6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34’iincii maddesinin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yaunim fon ve
ortakhklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmig olmak sartiyla, aym Kanunun 15'inci
maddesinin (3) numaral fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutaninin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmigtir,

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 say1h Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1) numaral fikrasina gére menkul
kiymet yatinm fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasmtasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araclanmin alim-saim kazanglan ile ddnemsel getirileri Gizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
ilibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yaunim fonu ve ortakhklarimin bu
maddeye gre tevkifata tabi wiulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica
tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un porifoyiindeki deger artig ve azahislarindan kaynaklanan
nakit akiglarim gosterir.

Finansman faaliyctlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandii 6nemli muhasebe degerlendirme, 1ahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy igletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024 tarihi
itibartyla sona eren donemierde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapilmamgtr,
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belittilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 warihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk

Borglar 2024 2023
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 282.338 282.338
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 1.050 1.050

283.388 283.388

5. ALACAK VE BORCLAR

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

31 Arabk 31 Aralik
Borglar 2024 2023
Vergi Borglan 2.818.149 1.232.466
Aracihik Stzlesme Giderleri 282.338 282.338
Yonetim Ucretleri 100.000 100,000
Denetim Ucretleri 352.850 152.850
Operasyon Sorumlusu Hizmet Ucreti 1.050 1.050
Diger borglar - 48.916

3.554.387 1.817.620

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibaniyla vergi borglan detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Vergi Borglan 2024 2023
Kaynak kullammim destekleme fonu (KKDF) tahakkuku 1.854.962 922,766
Bankacilik Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) tahakkuku 963.187 309.700
2.818.149 1.232.466

6. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler emekli maagimi PTT iizerinden alan gergek kisilere kullandirilmug olan kredi
bor¢lularindan alacaklar karsihginda farkh vadelerde nitelikli yatinmeilara saulmis VDMK ’lerden olusmaktadr.

VDMK 'ter sadece Nitelikli Yaurimciya ihrag Pazari'nda islem gorebilmekiedir.

31 Aralik 31 Aralik

2024 2023

Ihrag edilen menkul kiymetler nominal deeri 600.000.000 600.000.000
ihrag edilen menkul kiymetler gerceklesmemis finansman giderleri (-) (4.274.004) (4.274.004)

595.725.996 595.725.996
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Devam)

Yade Nominal Faiz Oram

30 Eyliil 2025 600.000.000 %16,25
—__600.000.000

Gerceklesmemis Finansman Giderleri (4.274.004)

Net Defter Degeri 595.725.996

7. BORCLANMA MALIYETI
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2023: Bulunmamaktadir).
8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. ("Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekie
olup, gegmis dénemierde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa ilyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamast sona erdirilmis; bu uygulamamin yerine Takasbank'in sigortalandigz dolayssiyla da Fon’un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adina diizenlenmig ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
AS. 'yl ("MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, mrsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

31 Arahk 2024 tarihi itibariyla, Viop islemleri igin teminati bulunmamaktadir (31 Arahk 2023: Bulunmamaktadir).

9. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik

2024 2023

Beklenen Zarar Karsilik Giderleri 1.340.278 1.029.535
Denetim Ucretleri 200.000 122.850
Yonetim Ucretleri - 100.000
Kredi Devri Gideri (*) 14.048.574 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 38.635 74.766
15.627.487 1.327.151

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibanyla bankadan devralinan bireysel kredilerin devir gider iicretidir. (31 Aralik 2023: kredi devir

gider licreti bulunmamaktadir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2024 2023

Toplam degieri/Net varlik degeri (Dénem bas) 122.846.950 21.881.695
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Arus/ (Azalis) 90.691.492 100.965.255
Kanlma Pay thrag Tutar1 (+) - -
Kaulma Pay: lade Tutan (-) - -
Toplam deferi/Net varhik deferi (Dénem sonu) 213.538.442 122.846.950
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FiINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11. HASILAT

Esas Faalivet Gelideri/Giderleri

Faiz Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

12. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (*)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk
2024 2023
204.513.773 145.356.948
29.69],228 30.377.278
(30.852.422) 26.825.043
203.352.579 202.559.269
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
318.635 74.766
38.635 74.766

* 31 Araltk 2024 1arihi itibanyla esas faaliyedlerden diger giderler igerisinde vergt, resim harg vb giderler ve diger giderler
bulunmaktadir (31 Aralik 2023: vergi, resim harg vb giderler, aracilik sézlegme ticreti ve diger giderler bulunmaktadir.)

13, FINANSMAN GIDERLERI

Finansman Giderleri

VDMK Faiz Giderteri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Aralik
2024 2023
97.233.600 100.266.863
97.233.600 100.266.863

14. DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALiZI
Bulunmamaktadir {31 Arahk 2023: Bulunmamaktadur).

15. KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolann Sunumuna lliskin Esaslar”.
16. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMiDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar”.
17. TUREV ARACLAR

31 Arahik 2024 tarihi itibaniyla tiirev araglan bulunmamakitadir (31 Arahik 2023:

Bulunmamaktadir).



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR
31 Arahik 31 Arahk
Finansal Varliklar 2024 2023
Gergege Uyg.un Deger Farklan Kar/Zarara . 416.675.109
Yansitilan Finansal Yatinmlar
- 416.678.109

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla fonun finansal varliklar bulunmamaktadir,

31 Aralik 2023 warihleri itibaniyla, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simflandirilan finansal
varhiklarin detaylan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

Nominal Defferi = Malivet Deferi Kayith Deferi

Banka Bonolan 50.000.000 50.000.000 53.399.221
Ozel Sektor Tahvilleri 506.733.240 336.422.964 363.278.888
556.733.240 386.422.964 416.678.109

31 Arahik 2023 tarihi itibariyla banka bonolarinin yillik faiz oram %0 olup vadesi 2 Subat 2024 tiir.

31 Aralik 2023 tarihinde 6zel sekior tahvilinin yillik faiz oram %32 ile %43,10 arasinda olup vadeleri 5 Eyliil 2024
ile 19 Haziran 2025 arasindadir.

Fon’un itfa edilmis maliyet ile Slgiilen finansal varhklarinin dagilimu asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Arahik
2024 2023

Krediler
-Anapara tutan 316.359.661 302.365.518
-Kredi devir kargiligi 15.444.771 -
-Gelir reeskontu 3.966.936 3.974.380
-Bekienen zarar kargthiklar {4.066.203) (2.725.925)
331.705.165 303.613.973

Fon'un varhk havuzunu olusturan kredilerin tamam tasit alimi igin gergek kigilere kullandirilmig olan esit 1aksitli
kredilerden olugmaktadir.

Soz konusu kredilerin geri 6demeleri, kredi borglularinin muvafakati dahilinde ilgili migteri i¢in Aktif Yaturm
Bankasi A.§. nezdinde agilan kredi hesabina ayhik bazda taksitlerin 5denmesi suretiyle yapiimakitadir.

Fon varhiklarini olugturan biitiin Varliklar, Akuf Yaunm Bankast A.S. tarafindan, gergek kisilere kullandiriimig
olan, tagitlar iizerinde Aktif Yaurim Bankas: A.$. Ichine rehin bulunmasi ve Aktf Yatiim Bankas: A.S. nin
zorunlu kasko sigortasi kapsamunda dain-i miirichin sifana haiz olmasi dolayisiyla teminath olan tagit
kredilerinden olugsmaktadir. Kurucu, “Devir Sozlesmesi” ile séz konusu poligelere iliskin haklarimi Fon'a
devretmistir,



AKTIF YATIRIM BANKASI A.S$. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Beklenen zarar kargiliklanimin detayr agagida sunulmugtur,

31 Arahk 31 Arabk
2024 2023
1. Asama beklenen zarar karsilif 980.233 727.440
2. Asama beklenen zarar karsihi 84.312 207.699
3. Asama beklenen zarar karsthi 3.001.658 1.790.785
4.066.203 2.725.925
Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilimi:
31 Aralik 31 Aralik
2024 2023
2022 vadeli krediler - 1.811
2023 vadeli krediler - 968.555
2024 vadeli krediler - 50.815.349
2025 vadeli krediler 315.888.112 249.790.278
2026 vadeli krediler 466.338 781.943
2027 vadeli krediler 5211 7.582
316.359.661 302.365.518

Kredilerin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren 90 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini temerriide diismiis olarak kabul
etmektedir. 31 Aralik 2024 itlibariyla 30 giinden fazla vadesi gegmis alacaklarmin tutan 5.670.310 TL'dir (31
Aralik 2023: 3.827.656 TL).

31 Aralik 31 Arahk
2024 2023
Vadesi iizerinden 31-60 giin gegmis 759.610 591.915
Vadesi iizerinden 61-90 giin gegmis 570916 427.880
Vadesi iizerinden 90 + giinden fazla gegmis 4.339.794 2.807.860
5.670.320 3.827.656

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlanindaki
degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali

piyasalarin &ngoriitemezligine odaklanmakta olup, Fon'un mali performans: Gizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S$. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA [LlSKiN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY| (Devamu)
Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlanindaki degigmelerin finansal araglann fiyatlaninda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz oram
riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarhligy akiif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki  uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhklan ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmekiedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramina duyarl finansal araglannin dagilim asagida
sunulmugtur:

31 Aratk 2024 31 Arahik 2023
Sabit Faizli Araclar
Itfa edilmig maliyeti ile olgiilen finansal varhklar - 416.678.109
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansiulan varhiklar 331.705.165 303.613.973
Sabit Faizli Finansal Yiikiimtiiliikler
thrag edilen menkul kiymetler 595.725.996 595.725.996
927.431.161 1.316.018.078

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simfladig: hisse senetleri ve yaunim fonlanindaki paylar kar
pay1 ve kar payi degigimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla fiyat
riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2023; Bulunmamaktadir).

Kredi riski
Yaunm yapilan finansal varhiklar igin, kargi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal

varliklann simrlandinimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikh olarak faaliyetlerini yiritigi
Tiirkiye’dedir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A $. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur riski

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kur riski bulunmamakiadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimiiiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliliiklerinin timi
kisa vadeli olup defter degeri sozlesme uyarinca yapilacak nakit gikislar toplamini gistermektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibanyla sozlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024
Sozlesme

uyannca nakit

Sozlesme uyannca ¢aikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-8 yil § yildan
vadeler Defter Degieri  (I+11+IT11+1V) kisa (I) aras: (I)  arasi (1)  uzun (IV)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar 3.354.387 3.354.387 3.354.387 - - -
Ihrag Edilen
menkul Kiymetler 595.725.996 600.000.000 - 600.000.000 - -
Toplam yiikiim?iiliik 599.080.383 603,354,387 3.354.387  600.000.000 - -

31 Arahk 2023
Sizlegme

uyannca nakit

Stzlesme uyannca ctlkaglar toplam 3 aydan 312 ay 1-5 vl 5 yildan
yadeler Defter Degeri _ (I+II+111+1V) kisa (I) arast (I1) aras1 (I uzun (IV)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliliikler

Diger Borglar 1.817.620 1.817.620 1.817.620 - - -
thrag Edilen

menkul kiymetler 595.725.996 600.000.000 - - 600.000.000 -
Toplam yiikiimliiliik 597.543.616 601.817.620 1.817.620 - 600.000.000 -
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AKTIF YATIRIM BANKASI A S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devanu)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon'un finansal varhik ve yiikiimliliiklerinin gergegie uygun ve kayith degerleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar (krediter)

Finansal yiikiimliiliikler
thrag Edilen Menkul Kiymetler

Diger Borglar

31 Arahk 2023

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varhklar (krediler)
Finansal Varlklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler

Diger Borglar

Gergede uygun itfa edilmig
deger farki degerinden
[tfa edilmis kar/zarara gosterilen
degerinden gosterilen yansitdan finansal finansal
finansal varliklar varlklar yikémliilikler Defter degeri  Not
480.913.660 - - 480.913.660 21
331.705.165 - - 331.705.165 18
- - 595.725.996 595.725.996 6
- - 3.554.387 3.554.387 5
Gergepe uygun Itfa edilmis
deger farki degerinden
ltfa edilmig kar/zarara gosterilen
degerinden gosterilen yansitilan finansal finansal
finansal varbklar varliklar yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
98.484 - - 98.4384 21
303.613.973 - - 303.613.973 18
- 416.678.109 - 416.678.109 18
- - 595.725.996 595.725.996 6
- - 1.817.620 1.817.620 5
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AKTIiF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO'LU VARLIK FiNANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araglarmm Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklesen istemlerde,
bir varhigin kargihginda el degistirebilecedi veya bir yiikimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar: ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
akuiflerin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecepi

diisiiniilerek defter degerlerine yaklastift 6ngoriilmekiedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlari esas alimir.

Finansal varhiklann ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmekiedir

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiilin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimiiiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercefe uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansiulan olarak simflandinlan finansal varliklar:

Gozlenebilir

Onemli veriye

gozlenebilir dayanmayan

Gergefe veriye girdiler ile

uygun Defedeme  dayanmayan gergefie uygun

Gergefe uygun deper seviyesi teknigi girdiler deger iliskisi

Finansal Varhiklar /
Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Bonosu - 53.399.221 Seviye 2 llerletilmis fiyat - -
Ozel Kesim Tahvilleri - 363.278.888 Seviye 2 llerletilmis fiyat

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

20. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (5) NO’LU VARLIK FINANSMAN FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahk

2024 2023

Bankadaki nakit 480.913.660 98.484
Vadesiz mevduat 480.913.660 98.484
480.913.660 98.484

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 1arihleri itibariyla nakit akiy tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,
faiz tahakkuklan diigiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Aralik

2024 2023

Nakit ve nakit benzerleri 480.913.660 98.484
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzereri 480.913.660 98.484

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

23. BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE
ILISKIiN UCRETLER

2024 2023
BDK  Diger BDK Toplam BDK _ Diger BDK Toplam
Raporlama dénemine ait 200.000 - 200000 260.000 ~ 260,000

bagimsiz denetim iicreti

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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